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VnIndex: Bứt phá 

VnIndex đã trải qua một tuần giao dịch hết sức tích cực với tính thanh khoản cao và 
lợi thế đang nghiêng hẳn về phía người mua. Trạng thái giằng co với biên độ hẹp 
trong suốt tháng 02 đã kết thúc khi dòng tiền chảy mạnh vào thị trường. 

Đây là tuần mà khối lượng giao dịch của tất cả các phiên đều cao hơn KLGD trung 
bình 50 ngày, cộng với số điểm tăng dần, VnIndex đang bứt phá và sóng 1 của xu 
hướng tăng điểm bắt đầu hình thành. 

Một vài động cơ đang hỗ trợ TTCK lúc này: 

• Việc các NHTM bắt đầu  mở rộng hơn đối với việc cho vay, từ đó luồng tiền có 
thể ít nhiều chảy vào TTCK. Điều này cũng có tác dụng thúc đẩy khiến dòng tiền nhà 
rỗi quay trở lại; 

• Nỗi lo lạm phát tạm thời lắng xuống khi giá cả sau Tết bắt đầu ổn định hơn; 

Lợi nhuận của quý 1 năm nay có thể không cao hơn so với quý gần nhất nhưng so 
với cùng kỳ năm ngoái thì chắc chắn vẫn rất khả quan. GDP của quý 1 năm nay, theo 



 

 

 
dự báo, vào khoảng 5.7-5.9%, đó là một tín hiệu tốt cho thị trường. 

Trong nửa đầu tháng 3, TTCK sẽ có nhiều tin tốt hơn là tin xấu khi các động thái kích thích kinh tế đang dần dần 
được áp dụng trong bối cảnh thuận lợi của kinh tế thế giới. Nửa cuối tháng 3 mới là giai đoạn nhạy cảm trong 
ngắn hạn khi mà các dự báo về CPI có thể làm thị trường phải do dự. Lý do ở chỗ CPI tháng 03 sẽ ảnh hưởng 
đến cách đối phó với lạm phát của người làm chính sách. Lạm phát dưới 2 con số không phải là bài toán khó, 
tuy nhiên, việc thắt chặt quá mức trong chính sách tiền tệ và tài khóa nhằm hạn chế lạm phát lúc này có thể ảnh 
hưởng đến đà phục hồi của kinh tế sau giai đoạn kích cầu năm 2009. 

VnIndex dự kiến sẽ tiếp tục vượt qua các ngưỡng cản kỹ thuật 517 và 525 điểm. Đây đang là trạng thái bứt phá 
sau giai đoạn tích lũy nên sự điều chỉnh, chốt lời cũng sớm diễn ra, có thể ở 530-540 điểm. Trong bối cảnh mà 
sức khỏe của nền kinh tế vẫn còn nhiều vấn đề tồn tại thì đây là điều hợp lý. 

BÌNH LUẬN VÀ NHẬN ĐỊNH VỀ NHỮNG VẤN ĐỀ VĨ MÔ NỔI BẬT TRONG TUẦN 

Chính thức cho phép áp dụng lãi suất cho vay thỏa thuận đối với các khoản vay trung và dài hạn 

Khi hầu hết các nhà đầu tư nghĩ rằng trước sau gì cũng tăng lãi suất cơ bản thì Ngân hàng Nhà nước bằng 
động thái ban hành Thông tư số 07/2010 cho phép ngân hàng và khách hàng được quyền thỏa thuận lãi suất 
cho vay tiền đồng trung và dài hạn theo cung cầu thị trường. Với việc các dòng tiền nhàn rỗi đang trở lại trong 
lưu thông, áp lực thanh khoản đối với hệ thống ngân hàng đã được giảm bớt, đường cong lãi suất đã trở nên 
dốc hơn. Điều nay không giống với tình hình thị trường tiền tệ 2 tháng cuối năm 2009 và trước Tết, khi đường 
cong lãi suất bị kéo thẳng tại mức 10.49%/năm. Như vây, NHNN đã bật “đèn xanh” cho các ngân hàng tăng lãi 
suất. Cái hay ở chỗ là thay vì thông qua cửa số lãi suất cơ bản một cách hành chính (có chuyên gia còn dùng 
thuật ngữ “tù mù”), thì SBV quay trở về với một cơ chế ít hành chính hơn.   

Chi tiết tác động của thông tư này với các đối tượng của nền kinh tế cần đi sâu phân tích. Rõ ràng, với các ngân 
hàng thì dỡ bỏ trần lãi suất có tác dụng tháo bỏ vòng kim cô cho họ, nhưng ngay sau đấy, các ngân hàng lại 
phải cạnh tranh nhau trong việc huy động nguồn vốn cho vay trung, dài hạn. Trong điều kiện bối cảnh các do-
anh nghiệp, họ phải cân nhắc khi tiến hành vay một cách có hiệu quả bởi vì thông thường tại thời điểm này, các 
doanh nghiệp lập kế hoạch chi phí sản xuất cho cả năm. Kênh đầu tư tài chính, bất động sản có lẽ sẽ tiếp cận 
nguồn vốn cho vay này nếu như dự báo thị trường chứng khoán và bất động sản khả quan cho đến cuối năm. 
Ngay tức thời, mặt bằng lãi suất trung, dài hạn có thể nóng lên nhưng một khi nguồn vốn chảy vào hệ thông 
ngân hàng cộng với việc điều hành của NHNN, các mức lãi suất này sẽ có xu hướng giảm. 

Vấn đề lạm phát 

Nếu như tuần trước, lạm phát là chủ đề được nhiều nhà đầu tư quan tâm. Trong tuần này, các cơ quan quản lý 
chức năng đã đưa ra những nhận định chấn an về tình hình tăng chỉ số giá tiêu dùng. Chúng tôi nghĩ rằng, mức 
lạm phát 7% theo chỉ tiêu của Quốc hội là khó đạt ra, nhưng nếu điều hành linh hoạt và điều kiện hỗ trợ từ thị 
trường thế giới, lạm phát dưới 2 con số đối với Việt Nam trong năm nay là có thể đạt được. Trong kịch bản này 
( 7%<lạm phát<10%), khả năng chính phủ sẽ cân đối hài hòa bằng việc sẽ điều chỉnh tốc độ tăng trưởng kinh tế 
hợp lý để “bù đắp” lại những yếu tố bất lợi do lạm phát gây ra. Nếu như viễn cảnh này xảy ra,  thị trường chứng 
khoán sẽ có nhiều yếu tố thuận lợi hơn là bất lợi. 

TRIỂN VỌNG KINH TẾ THẾ GIỚI NĂM 2010 

Cuộc khủng hoảng tài chính thế giới đã được kiểm soát nhờ việc can thiệp kịp thời bằng nhiều biện pháp tích cực của 
Chính phủ các nước khiến nền kinh tế toàn cầu trở nên khả quan hơn. Nhìn chung, các tổ chức và chuyên gia kinh tế 
quốc tế đều đưa ra những dự báo ít nhiều sáng sủa hơn về triển vọng kinh tế 2010. Tuy nhiên, giới chuyên môn cũng 
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không quên nhấn mạnh rằng hy vọng về sự phục hồi kinh tế thế giới năm 2010 sẽ diễn ra hết sức chậm chạp, “hết 
sức mong manh” và “đầy rẫy rủi ro”.  

1. Những dự báo chung: “kinh tế toàn cầu phục hồi chậm”  

Theo đánh giá sơ bộ của IMF, kinh tế toàn cầu sẽ phục hồi và tăng 3,1% năm 2010  chủ yếu nhờ các nền kinh tế 
châu Á với mức tăng trưởng GDP thực đạt gần 5%, những nền kinh tế mới nổi khác có tốc độ phục hồi khiêm tốn. 
Các nước phát triển chỉ tăng 1,25%, tỉ lệ thất nghiệp tiếp tục ở mức cao cho đến cuối năm. Trên toàn cầu, tốc độ 
phục hồi nhìn chung rất chậm và hoạt động kinh tế vẫn còn kém xa thời điểm trước khủng hoảng, nhiều nhà đầu tư 
còn bị ám ảnh bởi đại suy thoái 1929-1933 và những tổn thất vừa qua. 

Trong Báo cáo về triển vọng và xu thế phát triển kinh tế thế giới năm 2010 của LHQ công bố tháng 12/2009, nếu như 
các gói kích thích kinh tế tiếp tục thể hiện được vai trò của mình, thì trong năm 2010, kinh tế thế giới sẽ hồi phục một 
cách chậm chạp, tốc độ tăng trưởng có thể đạt từ 2,4% trở lên, tuy nhiên sự phục hồi này còn rất mong manh.  

Cho dù có nhiều dự báo trái chiều về tốc độ phục hồi của nền kinh tế thế giới, song sự phục hồi này chủ yếu dựa trên 
hai nguyên nhân chính. Một là, một số nền kinh tế lớn áp dụng nhiều gói kích thích mang tính táo bạo và quy mô lớn 
tạo chỗ dựa vững chắc cho nền kinh tế. Thứ hai đó là lượng hàng hóa tồn kho của thế giới đang ngày càng giảm 
dần. 

Do sự phục hồi của kinh tế toàn cầu trong thời gian qua chủ yếu nhờ vào chính sách kích thích kinh tế được các nước 
tung ra trong năm 2009 nhưng năm 2010, nhiều nước cắt giảm các chính sách kích thích, một số nền kinh tế sẽ gặp 
không ít khó khăn. Viện Kinh tế và Chính trị thế giới (Washington) trong “Dự báo và phân tích tình hình thế giới năm 2010” 
đã đưa ra mức dự báo tăng trưởng kinh tế toàn cầu từ 2% - 3%, nhưng vẫn có khả năng bị suy thoái lần thứ 2. 

Trong khi đó, cơ quan xếp hạng quốc tế Moody's dự báo kinh tế thế giới sẽ phục hồi nhẹ nhưng sau đó có nguy cơ 
lại rơi vào suy thoái trong năm 2010. Kinh tế thế giới sẽ không "bật dậy" mạnh trong năm 2010 và 2011, nhưng sẽ trở 
lại chiều hướng tăng trưởng trong bối cảnh thất nghiệp và thâm hụt ngân sách dai dẳng. Dự báo này phù hợp với 
kịch bản tăng trưởng "hình móc câu" mà Moody's đưa ra tháng 5/2009, có nghĩa là tiếp sau sự phục hồi chậm chạp 
sẽ là một thời kỳ suy thoái mạnh. Moody's khi đó nhận định cuộc suy thoái kinh tế toàn cầu sẽ để lại những hậu quả 
kéo dài khiến nhiều nền kinh tế không thể trở lại chiều hướng tăng trưởng trước đây. 

Moody's cũng đã xác định 3 yếu tố chính khiến tổ chức này đưa ra dự báo phục hồi kinh tế thế giới "hình móc câu": 
(i) Thứ nhất, các chính sách kích thích kinh tế được thực hiện một cách tùy tiện hiện nay có thể dẫn đến việc tăng 
mạnh lãi suất dài hạn hoặc sự điều chỉnh mạnh về tỷ giá tiền tệ; (ii) Thứ hai, các thể chế tài chính không thể tái lập 
các nguồn vốn đệm với tốc độ đủ nhanh để đối phó với những mối đe dọa tài chính và kinh tế; (iii) Yếu tố thứ ba ít có 
khả năng xảy ra nhất là sự suy thoái ngoài dự đoán của một nền kinh tế năng động như Trung Quốc.  

Với sự phục hồi của tăng trưởng kinh tế, thương mại thế giới cũng sẽ sôi động hơn hơn. IMF dự báo thương mại thế 
giới sẽ tăng 2,5% so với năm 2009. Tuy nhiên, nhu cầu tiêu dùng sẽ vẫn còn yếu do thu nhập tăng chậm và thất 
nghiệp cao. Đây chính là cản trở lớn nhất cho quá trình phục hồi và phát triển trở lại của kinh tế toàn cầu trong năm 
2010. 

Nhìn chung, các dự báo về nền kinh tế toàn cầu đều cho thấy cuộc khủng hoảng tài chính thế giới đã được kiểm 
soát, kéo theo dấu hiệu hồi phục kinh tế. Tuy nhiên, hiện vẫn còn quá sớm để khẳng định kinh tế thế giới hoàn toàn 
thoát khỏi suy thoái và bước vào chu kỳ hồi phục bền vững. 

2. Một số dự báo 

Giá hàng hóa sẽ giảm, nguy cơ lạm phát thấp 

Quy mô tăng gần đây của giá hàng hoá khó có thể được đánh giá đúng mức, do đà phục hồi chậm. Một phần sự gia 
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tăng này được cho là do hoạt động của giới đầu tư. 

IHS Global Insight và IHS CERA dự đoán giá dầu và các mặt hàng khác sẽ đi xuống trong những tháng tới. Đặc biệt, 
giá dầu dự kiến sẽ giảm từ các mức hiện nay (khoảng 75-80 USD/thùng) xuống khoảng 65 USD/thùng vào mùa Xuân 
tới, trước khi tăng dần lên hơn 70 USD/thùng vào cuối năm 2010 nhờ kinh tế toàn cầu lấy lại đà phục hồi. 

Tại hầu hết các khu vực trên thế giới, lạm phát sẽ không “đáng kể”. Tỷ lệ thất nghiệp ngày càng gia tăng làm giảm 
mạnh tiền lương và tình trạng dư thừa công suất quá lớn trên khắp thế giới cũng sẽ hạn chế khả năng tăng giá hàng 
hoá của các doanh nghiệp.  

Sức ép lạm phát duy nhất sẽ xuất hiện ở những nền kinh tế có tốc độ tăng trưởng nhanh (chủ yếu là ở châu Á) và 
những quốc gia ấn định tỷ giá đồng nội tệ thấp so với đồng USD (chủ yếu ở Trung Đông và châu Á). 

 Đồng USD tiếp tục mất giá 

Nhờ triển vọng kinh tế Mỹ sáng sủa hơn đôi chút so với kinh tế châu Âu và Nhật Bản, nhu cầu về đồng USD sẽ cải 
thiện. Điều này có nghĩa là giá trị đồng tiền xanh của Mỹ có thể tăng trong vài tháng tới. Tuy nhiên, do tiến bộ trong nỗ 
lực giảm những mất cân đối toàn cầu chỉ là tạm thời, sức ép giảm giá của đồng USD sẽ tiếp tục trong năm 2010. Đà 
giảm này chắc chắn sẽ là sâu nhất so với các đồng tiền của những thị trường đang nổi, do triển vọng tăng trưởng 
mạnh hơn tại các nền kinh tế này. 

Chính sách kích thích tài chính nới lỏng sẽ bắt đầu được rút lui 

Các gói kích thích kinh tế khổng lồ của một số nước, đặc biệt là Mỹ và Trung Quốc, đã giúp làm dịu tác động tiêu cực 
của cuộc khủng hoảng tài chính cách đây một năm. Mặc dù vậy, với cuộc khủng hoảng hiện đã đi qua, hầu hết các 
quốc gia không có kế hoạch đưa ra thêm các biện pháp kích thích, trong khi một vài nền kinh tế dự kiến thắt chặt tài 
chính. Ngay tại Mỹ, nơi gói kích thích kinh tế thứ hai đang được bàn bạc, Chính phủ vẫn không chi thêm cho bất kỳ 
chương trình nào, ngoài nỗ lực nhằm làm dịu những hiệu ứng xấu của tình trạng thất nghiệp leo thang. 

Lãi suất tại Nhóm G8 vẫn rất thấp 

Trong khi một số NHTW, nhất là ở Australia, Israel và Na Uy, đã bắt đầu tăng lãi suất, Cục Dự trữ liên bang Mỹ (FED), 
NHTW châu Âu (ECB), NHTW Anh (BoE) và NHTW Nhật Bản (BoJ) vẫn chưa thể có hành động tương tự cho tới quý 
III/2010. Tuy vậy, một vài NHTW ở châu Á, đặc biệt là Ngân hàng Dự trữ ấn Độ và Ngân hàng Nhân dân Trung Quốc, 
có thể đưa ra quyết sách này sớm hơn, cụ thể là vào quý I hoặc II/2010. 

(Trích nguồn: Diễn biến và bình luận tình hình kinh tế trong nước và thế giới số 01 - 2010 của VNEP) 

KẾ HOẠCH HOẠT ĐỘNG NĂM 2010 CỦA CÁC NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI SẼ 
THEO HƯỚNG NÀO 

Mục tiêu tăng trưởng của hệ thống Ngân hàng năm tới được đặt 
trong sự tính toán kỹ lưỡng theo môi trường kinh tế Việt Nam. 

Mục tiêu về lợi nhuận – thận trọng 

Năm 2010 dưới tác động của các chủ trương thắt chặt tiền tệ hơn 
năm 2009, tăng trưởng dư nợ tín dụng được kiểm soát ở mức 
25%, diễn biến tỷ giá còn khó dự báo… chỉ tiêu lợi nhuận được 
các ngân hàng  cân nhắc kỹ trước mùa đại hội cổ đông sắp diễn 
ra.  

Theo kế hoạch dự kiến chuẩn bị trình đại hội cổ đông thường niên 
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diễn ra ngày 15/3 tới, Sacombank đưa ra chỉ tiêu lợi nhuận trước thuế cho năm nay là 2.400 tỷ đồng, tăng 26% 
so với năm 2009; giữ ổn định cổ tức ở mức 14 - 16%/vốn cổ phần. Cuối năm 2008, con số lợi nhuận Sacom-
bank cũng đề ra mục tiêu tăng tổng nguồn vốn huy động thêm 50% - tương đương với tỷ lệ của 2009/2008 và 
tổng dư nợ cho vay quy Việt Nam đồng đạt 80.000 tỷ đồng, tăng 45% so với năm trước – giảm so với mức 65% 
của 2009/2008. 

Mặc dù đã thu về gần 5.000 tỷ đồng lợi nhuận trước thuế trong năm qua, nhưng Ngân hàng Ngoại thương Việt 
Nam (Vietcombank) cũng chỉ đặt mục tiêu 4.000 tỷ đồng lợi nhuận trước thuế năm 2010. Theo ông Nguyễn Hoà 
Bình, lợi nhuận 2009 đến một phần từ hoàn nhập dự phòng rủi ro tín dụng năm 2008 để lại và trích lập dự 
phòng tín dụng năm 2009 ở mức khá thấp. Đơn cử như VCB tỷ lệ nợ xấu cuối năm 2008 là trên 4,6%, nhưng 
giảm xuống còn hơn 3% vào cuối năm 2009. Trích lập dự phòng của VCB năm 2009 chỉ bằng gần một nửa (500 
tỉ đồng) so với năm trước đó.  

VietinBank cũng xây dựng kế hoạch lợi nhuận trước thuế năm 2010 là 4.000 tỉ đồng so thực hiện 3.018 tỉ đồng 
năm 2009. 

Tại ngân hàng Đông Á, ông Trần Phương Bình, tổng giám đốc cho hay, kết thúc năm 2009 lợi nhuận trước thuế 
của DongA Bank đạt 750 tỉ đồng, đúng như kế hoạch đưa ra ban đầu. Chỉ tiêu lợi nhuận xây dựng cho năm 
2010 theo ông Bình, 1.100 tỉ đồng, cao hơn 350 tỉ đồng so với năm trước. 

Một lãnh đạo ban điều hành ngân hàng Á Châu (ACB) cũng cho biết, kế hoạch lợi nhuận trước thuế trong năm 
2010 của ACB sẽ được xây dựng trên cơ sở diễn biến thị trường năm nay, nhưng sẽ không thấp hơn mức thực 
hiện được của năm 2009. 

Mặc dù các doanh nghiệp luôn muốn đưa ra chỉ tiêu năm sau cao hơn năm trước, song cũng không thể kỳ vọng 
quá cao, nhất là trước tình hình thị trường còn có những khó khăn.  

Chênh lệch lãi suất đầu vào, đầu ra đã rộng hơn khi Ngân hàng Nhà nước (NHNN) cho phép thực hiện cơ chế 
lãi suất thỏa thuận đối với khoản vốn vay trung - dài hạn, nhưng do kiểm soát tăng trưởng tín dụng của toàn 
ngành ở mức 25% (so với mức thực hiện cả năm trước là gần 38%), nên mục tiêu tăng trưởng tín dụng của 
nhiều ngân hàng sẽ thấp hơn năm trước; qua đó tác động không nhỏ khi đặc điểm chung là nguồn thu từ tín 
dụng là chủ đạo. Ngoài ra năm 2010, khả năng huy động vốn của các ngân hàng vẫn sẽ bị cạnh tranh khốc liệt 
với các kênh đầu tư khác với sự thiếu hấp dẫn của lãi suất huy động. Cũng như áp lực huy động vốn trong năm 
2010 sẽ khiến việc cho vay không còn dễ dàng. Ngân hàng sẽ phải sàng lọc khách hàng nên người đi vay sẽ 
gặp khó và phải trả mức lãi suất cao hơn trước. 

Phát triển các sản phẩm dịch vụ - đầu tư cho phát triển lâu dài 

Năm 2010, nguồn thu đóng góp vào tổng lợi nhuận ngân hàng sẽ khó có sự đóng góp lớn, đột biến từ các hoạt 
động dịch vụ. Hoạt động kinh doanh vàng trên tài khoản nước ngoài hiện không còn và kinh doanh ngoại tệ - 
vốn được xem là thế mạnh, đóng góp nguồn thu lớn cho một số ngân hàng trước đây, cũng trở nên trầm lắng, 
khi cung - cầu ngoại tệ chưa được khơi thông thực sự. Trong khi đó, các sản phẩm ngân hàng tại Việt Nam 
ngày càng đa dạng nhưng chưa đủ để trở thành một nguồn thu chủ lực do đặc điểm mới chỉ phát triển theo 
chiều rộng chứ chưa theo chiều sâu. Tuy nhiên, các ngân hàng đều nhận thức được vấn đề này và chúng tôi tin 
rằng, xu hướng phát triển các sản phẩm dịch vụ tài chính – ngân hàng – bảo hiểm là xu hướng phát triển tất 
yếu. 

Xu hướng tăng vốn điều lệ và quy mô hoạt động – xu hướng tất yếu 

Nhiều ngân hàng tiếp tục xây dựng kế hoạch phát hành thêm cổ phiếu tăng vốn điều lệ, nhằm nâng cao sức 
cạnh tranh trên thị trường, đặc biệt là với những ngân hàng quy mô vốn nằm dưới 3.000 tỷ đồng, phải nâng lên 
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con số này trước khi năm tài chính 2010 kết thúc để đáp ứng được quy định của Ngân hàng Nhà nước. Việc 
tăng vốn điều lệ sẽ nâng cao năng lực tài chính của các ngân hàng, là đệm đỡ tránh rủi ro cho cổ đông.  

Hoạt động kinh doanh của hầu hết các NHTM được dự báo vẫn sẽ tăng trưởng trong năm 2010, nhưng lợi nhuận 
sẽ không có nhiều đột biến, một số ngân hàng phụ thuộc quá mức vào hoạt động tín dụng sẽ gặp nhiều khó khăn 
hơn. Mục tiêu phát triển thận trọng, ổn định và bền vững lên sẽ được đặt lên hàng đầu. Mặc dù ngành ngân hàng 
không hẳn là ngành được ưu tiên trong năm 2010, nhưng vẫn là ngành có triển vọng tăng trưởng cao và phù hợp 
hơn với hoạt động đầu tư dài hạn.  

THÔNG TIN HỌP ĐHCĐ CỦA 1 SỐ DOANH NGHIỆP 

Nguồn: ARTEX, vnexpress.net,  Vneconomy, cafef.vn, hnx.vn, hsx.vn 

Những thông tin: thời gian họp đại hội cổ đông, chia cổ tức, thưởng cổ phiếu hay tăng vốn điều lệ...đang là tâm 
điểm chú ý hiện nay. Việc các doanh nghiệp đang vào mùa đại hội cổ đông cũng góp một phần làm chứng khoán 
tăng nhiệt. 

Hàng loạt doanh nghiệp đã và đang lên kế hoạch tổ chức đại hội cổ đông sớm, thay vì dồn vào tháng 3, tháng 4 
như mọi năm. 

Khởi động sớm hơn mọi năm, từ tháng Một, có không ít đại hội được tổ chức, nhất là những doanh nghiệp đã 
thực hiện soát xét bán niên, nên việc kiểm toán cuối năm nhanh chóng hơn. 

Đại hội cổ đông càng tổ chức sớm, doanh nghiệp càng có lợi. Qua đó, kế hoạch kinh doanh sớm đi vào hiện 
thực hơn những công ty phải trình cổ đông thông qua vào tháng 4, tháng 5. Ngoài ra, tổ chức sớm, doanh nghiệp 
cũng sẽ tiết kiệm được chi phí, có nhiều cơ hội chọn địa điểm phù hợp với thời gian, túi tiền doanh nghiệp. 

Khủng hoảng kinh tế khiến doanh nghiệp thua lỗ trong năm 2008, cổ đông không có cổ tức. Bức tranh sản xuất 
kinh doanh năm 2009 đã tươi sáng trở lại, DN có lãi và gần như bù đắp đủ khoản lỗ của năm trước. Nên DN 
muốn công bố với cổ đông sớm. 

Năm ngoái, nhiều doanh nghiệp (đặc biệt là các công ty làm ăn thua lỗ) phải đại hội lần 2, lần 3. Có doanh 
nghiệp linh hoạt chuyển từ đại hội cổ đông sang hội nghị nhà đầu tư. Nguyên nhân do không đủ số lượng cổ 
đông có quyền biểu quyết tham dự để duyệt các vấn đề có liên quan. Các công ty niêm yết năm nay nhìn chung 
ăn nên làm ra hơn dự kiến, nên những "phiên chất vấn" được dự báo sẽ bớt nóng bỏng, căng thẳng hơn so với 
năm ngoái, song cũng sẽ không kém phần gay cấn. 

Mùa đại hội bắt nguồn từ qui định của Nhà nước về năm tài chính. Theo đó, các doanh nghiệp phải kết thúc năm 
tài chính vào ngày 31-12. Cũng theo luật, các công ty cổ phần phải tiến hành đại hội cổ đông trong vòng 90 ngày 
kể từ khi kết thúc năm tài chính. Với qui định này, cả bộ máy từ công ty cổ phần, nhà kiểm toán, công ty chứng 
khoán, công ty tổ chức sự kiện, các nhà đầu tư... cùng vào cuộc để kịp tiến độ. Nếu không tổ chức đại hội cổ 
đông đúng thời hạn của luật định sẽ phải giải trình, thậm chí bị phạt hoặc nhà đầu tư kiện.  

Dưới đây chúng tôi liệt kê một số doanh nghiệp công bố thời điểm họp đại hội cổ đông kèm một vào thông tin xin 
ý kiến tại đại hội lần này: 
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STT Mã Ngày họp ĐHCĐ Ngày GDKHQ Chia thưởng, cổ tức Tăng vốn điều lệ 

1 FDC 3/12/2010 3/10/2010 cổ tức 10% bằng tiền mặt 45 tỷ đồng 

2 BVH 4/17/2010 3/15/2010     

3 BT6 3/16/2010 3/12/2010     

4 UIC 3/16/2010 3/12/2010     

5 SNG 4/3/2010 3/9/2010     

6 SHS 3/26/2010       

7 SJC 4/4/2010 3/9/2010     

8 GMD 3/15/2010 3/11/2010     

9 SSC 4/16/2010 3/11/2010     

10 QTC 4/24/2010 3/11/2010     

11 YBC 3/30/2010 3/8/2010     

12 VFG 4/16/2010 3/12/2010     

13 SJE 4/10/2010 3/9/2010     

14 AGD 4/8/2010 3/11/2010     

15 VNT 3/27/2010 3/9/2010     

16 L62 4/7/2010 3/11/2010     

17 DHT 4/15/2010 3/10/2010     

18 PVS 4/17/2010 3/15/2010     

19 NTP 4/29/2010 3/10/2010     

20 BKC 4/20/2010 3/17/2010     

21 HOM đầu tháng 4/2010 3/10/2010     

22 BXH giữa tháng 4/2010 3/9/2010 cổ tức 1200 đ/cp   

23 SFC 4/17/2010 3/11/2010 cổ tức 10% bằng tiền mặt   

24 VC5 4/15/2010 3/8/2010 cổ tức 14% bằng tiền mặt   

25 PVF 4/3/2010 3/8/2010     

26 VNS 3/27/2010 3/10/2010 phát hành CP thưởng 2:1 100 tỷ đồng 

27 SJD   3/12/2010     

28 VST 4/10 - 4/16/2010 3/8/2010     

29 DRC 4/5/2010 3/11/2010 chia thưởng 1:1   

30 DCT 4/29/2010 3/10/2010     

31 LGL 4/15/2010 3/11/2010     

32 CTD 4/15/2010 3/23/2010     

33 TDH 4/22/2010       



 

 

     Khuyến cáo 

Bản tin thị trường của Công ty Cổ phần Chứng khoán Artex (ART) chỉ để dùng cho mục đích 
tham khảo. Quý khách không nên dựa vào những thông tin này cho bất kỳ mục đích gì, bao 
gồm, nhưng không giới hạn, việc ra quyết định đầu tư. ART/đối tác/nhà cung cấp dịch vụ 
của ART không chịu bất kỳ trách nhiệm nào về những thiệt hại trực tiếp, gián tiếp, do bị xử 
phạt, do ngẫu nhiên, do một tình huống đặc biệt hay mang tính hệ quả nào phát sinh từ, 
hoặc do liên hệ theo một cách nào đó với việc sử dụng Bản tin thị trường của ART hay dựa 
vào những thông tin được cung cấp trên đó. 

Phòng Phân tích và Đầu tư 
Công ty Cổ phần Chứng khoán Artex 

 
Số 2A Phạm Sư Mạnh, 

Hoàn Kiếm, Hà Nội 
 

Tel: 84.4.39 368 368 
Fax: 84.4.39 368 367 

 
Website: www.artex.com.vn 
Email: info@artex.com.vn 


