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H�P D�N VÀ ��Y TI�M N�NG 

T�ng quan ngành 

N�m 2011 t�ng tr	
ng v	�t trŒn khó kh�n c�a n
n kinh 

t�: N	n kinh t
 Vi�t Nam ���c �Ænh giÆ khó kh
n và �m 

��m trong n
m 2011 khi l�m phÆt t
ng cao, t
ng tr��ng 

ch�m l�i và cÆc bi�n phÆp th�t ch�t chính sÆch ti	n t�, ki	m 

ch
 l�m phÆt c�a Chính ph�. Tuy nhiŒn, ngành th�c ph�m 

�� u�ng v�n duy trì t�c �� t
ng tr��ng � m�c cao và �n 

��nh, trŒn 11% . 

T�ng tr	
ng ti
m n�ng cao: Th� tr��ng Vi�t nam v�i dân 

s� tr� và �ông, quÆ trình �ô th � hóa t �i Vi�t Nam �ang di�n 

ra nhanh chóng, c �ng nh� phÆt tri n nhanh c�a n	n kinh t
 

m�i n�i. H!n th
 n"a, Vi�t Nam �ang trong giai �o�n m� 

c#a và h �i nh�p, s� �nh h��ng c�a l�i s�ng ph�!ng Tây 

c�ng �nh h��ng �
n s� phÆt tri n c�a ngành. Do �ó, ngành 

này v �n r$t h$p d�n và ��y ti	m n
ng trong trung và dài h �n. 

N�m 2012, TiŒu døng th�c ph�m duy trì m�c t�ng 10 - 

16% và th� tr	�ng �� u�ng c�ng duy trì m�c t�ng 12-

17%, tuy nhiŒn �� u�ng có c �n (bia duy trì  t
ng tr��ng �n 

��nh 18% trong giai �o�n này).  

Khi giÆ nguyŒn li�u ��u t�ng �nh h	
ng ho�t ��ng kinh 

doanh,  cÆc nguyŒn li	u ��u vào có xu h ��ng t
ng, giÆ �i�n 

và x 
ng d�u t
ng 10- 15%, giÆ bÆn s�n ph�m ��u ra d� ki
n 

giÆ t
ng m�c t% 15-22%, s& �nh h��ng doanh thu và l �i 

nhu�n doanh nghi�p ho�t ��ng trong ngành. 

R�i ro: Lo ng�i v	 tình hình l�m phÆt cao, kŁm theo �ó v 	 

chính sÆch ti	n t� ���c th�c hi�n gây khó kh 
n cho n	n kinh 

t
. Nhà s �n xu$t (doanh nghi�p) s& ��i m�t v�i chi phí ��u 

vào t 
ng, giÆ s�n ph�m ��u ra t
ng làm gi �m nhu c�u và l �i 

nhu�n c�a doanh nghi�p ch"ng l�i và gi �m trong giai �o�n 

t�i. 

C� phi�u khuy�n ngh�:  

TrŒn c! s� d� bÆo phÆt tri n ngành, tình hình ho �t ��ng và 

v� th
 doanh nghi�p, chœng tôi khuy
n ngh� c� phi
u MSN, 

VNM và KDC, VCF là nh "ng c� phi
u xem xØt ��u t� 

trong trung � dài h �n trong giai �o�n này.  
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�������t ngân hàng n �m 2011 
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Ngu�n: NHNN 
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������ cao nh�t trong 

 20 n�m qua 

2011 �T �NG TR!"NG CAO M#C DÙ N �N KINH T$ KHÓ KH �N 

Nh"ng n
m g�n �ây, t �c �� t
ng tr��ng GDP ch�m l�i, m�c �� 

l�m phÆp t
ng cao, ��ng ti	n m$t giÆ so v�i nhi	u n��c trong khu 

v�c. 'i n hình là n 
m 2011, m�t n
m khó kh 
n ��i v�i n	n kinh 

t
 khi l�m phÆt �ª ��t ng�(ng trŒn 18,6% và t
ng tr��ng GDP r!i 

xu�ng m�c d��i 6%, chi phí lªi vay t 
ng cao tÆc ��ng tiŒu c�c 

�
n k
t qu� ho�t ��ng kinh doanh c�a cÆc doanh nghi�p.  

Bi%u �� 1: CPI và t �ng tr	
ng GDP 2000 � 2011 

 

Ngu�n: World Economic Outlook 2011 

M�t lo�t chính sÆch ��a ra nh)m �n ��nh n	n kinh t
, nh� chính 

sÆch ti	n t� th�t ch�t ���c th�c hi�n b)ng m�t lo�t cÆc bi�n phÆp 

hành chính, nh �  h�n ch
 cho vay b)ng ngo�i t�, quy ��nh tr�n lªi 

su$t huy ��ng ti	n ��ng và �ô-la, và ki  m soÆt vi�c mua bÆn 

ngo�i t�. 'i	u này gây khó kh 
n cho hàng lo �t doanh nghi�p. '
n 

��u thÆng Quý 3, Ngân hàng Nhà n ��c l�i �i	u ch�nh h� th$p lªi 

su$t cho vay và khuy 
n khích cÆc ngân hàng th�!ng m�i t�p trung 

cung c$p tín d*ng cho s�n xu$t, phÆt tri n nông nghi �p và nông 

thôn, xu $t nh�p kh�u hàng hóa thi 
t y
u, và cho doanh  nghi �p 

v%a và nh + vay  nh)m thœc ��y s�n xu$t � t 
ng tr��ng kinh t
.  

Tuy nhiŒn ��i v�i doanh nghi�p, n
m 2011 là m �t n
m ��y sóng 

gió ��i, ho�t ��ng s�n xu$t kinh doanh suy y
u, kh� n
ng ti
p c�n 

v�n b� suy gi�m do lªi su $t tín d*ng cao và ngu �n v�n khan hi
m. 

'ây chính là nguyŒn nhân khi 
n cho s� l��ng doanh nghi�p phÆ 

s�n, �óng c #a t
ng ��t bi
n trong n
m nay, ch� tính riŒng 9 thÆng 

��u n
m 2011 �ª có g �n 49,000 doanh nghi�p phÆ Æn (t
ng 22% 

so v�i cøng k, n
m ngoÆi), trong �ó hai ��u tàu v 	 kinh t
 là Hà  
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Ngu�n: T�ng c�c Th�ng kŒ 

N�i có 3,000 doanh nghi �p, TP.H� Chí Minh trŒn 1.600 

doanh nghi�p (Ngu�n: T�ng c*c Th�ng kŒ). 

Vi�t Nam h� b�c tín nhi�m do lo ng�i n�n kinh t	 b
t �n, khi 

M- và châu ´u v ��ng �ang ��i m�t v�i cu�c kh�ng ho�ng 

n� công, Standard & Poors (S&P) h � b�c tín nhi�m n� qu�c 

gia Vi�t nam ��i v�i ��ng n�i t� t% m�c BB xu�ng m�c BB- 

và �Ænh giÆ tri n v.ng "tiŒu c�c" ��i v�i cÆc m�c tín nhi�m 

n� c�a Vi�t Nam. Ngoài ra, X 
p h�ng tín nhi�m n� dài h �n 

c�a BIDV, Vietcombank và Techcombank v %a b� Standard & 

Poor�s h� t% m�c BB- xu�ng B+. 

Tuy nhiŒn, cÆc doanh nghi�p ho�t ��ng trong ngành th �c 

ph�m � �� u�ng do ít b� �nh h��ng b�i lªi su $t và l �m phÆt 

nŒn cÆc doanh nghi�p �ª v��t qua khó kh 
n này và ��t ���c 

m�c l�i nhu�n t�t h!n nh"ng ngành khÆc. Ngành th�c ph�m 

� �� u�ng ���c �Ænh giÆ là m�t trong s� nh"ng ngành an 

toàn �  ��u t� khi v�n duy trì t�c �� t
ng tr��ng � m�c �n 

��nh, do cÆc doanh nghi�p ch� ��ng trong kh� n
ng thay ��i 

giÆ bÆn và cân b)ng gia t
ng chi phí ��u vào, �ây là m �t l�i 

th
 r$t l�n c�a công ty ho �t ��ng trong ngành này. 

Ch� tính riŒng giÆ tr� s�n xu$t công nghi �p trong n
m 2011 

��t � kho�ng 650,689 t/ ��ng, t
ng 6.8% so v�i n
m 2010, 

trong �ó ngành th �c ph�m � �� u�ng chi
m t/ tr.ng cao nh$t  

kho�ng 10%, t
ng 11.6% so v�i n
m 2010. Trong �ó, ngành 

l�!ng th�c t
ng 11.2%, còn �� u�ng thì duy trì � m�c cao 

h!n, �� u�ng có c �n t
ng 20.9% và �� u�ng không c �n t
ng 

nh0 � m�c 7.4% theo doanh s� bÆn (Ngu�n: BMI).   

Theo s� li�u th�ng kŒ BMI, t�ng giÆ tr� tiŒu th* th�c ph�m 

trong n
m 2011 t
ng h!n 11% so v�i n
m 2010, t
ng g$p �ôi 

t�c �� t
ng tr��ng GDP.  Và th � tr��ng �� u�ng n
m 2011 

�Ænh d$u m�t n
m ��y $n t��ng khi t�c �� t
ng tr��ng doanh 

thu n��c u�ng có c �n (trong �ó bia �óng góp ch � y
u vào 

doanh thu �� u�ng có c �n chi
m trŒn 50%) ��t t
ng 21%, �� 

u�ng không c �n t
ng 7.4% so v�i n
m tr��c, t
ng l�n l��t 

3.5 l�n và 1.3 l �n so v�i t�c �� t
ng tr��ng n	n kinh t
. T�c 

�� này v �n d� bÆo s& còn t 
ng tr��ng m�nh m& t
ng trong 

giai �o�n t% nay �
n n
m 2016 m�c dø n	n kinh t
 th
 gi�i và 

Vi�t Nam v�n coi là khó kh 
n trong giai �o�n này.  
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Dân s � �ông v �i c� c�u dân s � vàng 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
T( l� �ô th � hóa Vi �t nam di)n ra nhanh, 

30.4% dân s � thành th � vào n �m 2010, t(  

l� này t �ng 33.6 vào n �m 2015 

 
  
 
 


��
�����M N�NG- T�NG TR!"NG *N �+NH�

Hi�n nay, Vi�t Nam �ang ��ng th� 13 trŒn th
 gi�i v	 m�c �� 

�ông dân, v �i 87 tri�u ng��i. H!n th
 n"a, dân s � Vi�t Nam 

v�n �ang trong giai �o�n �c � c�u dân s � vàng�  t% 2007-

2041, dân s � tr� và trong �� tu�i lao ��ng chi
m t/ l� cao � 

chi
m 2/3 dân s �. Trong �ó, 30.5% dân s � s�ng t�i thành th � 

và 69.5% s �ng t�i nông thôn. CÆc thành ph � �ông dân là thành 

ph� H� Chí Minh (7 tri�u dân) và Hà n �i (g�n 5 tri�u dân). 

Nhìn chung, xu h��ng �ô th � hóa di �n ra khÆ nhanh t�i cÆc 

thành ph � l�n. 

 
C, c-u dân s � theo �� tu�i n�m 2010 
 

 

Ngu�n: T�ng c�c th�ng kŒ 
 

M�t c! c$u dân s � tr� �ang � tu�i lao ��ng chi
m �
n 60% 

dân s � và t �c �� �ô th � hóa nhanh, c �ng nhu xu h��ng m� ti
p 

thu v
n hóa m �i, ngành th �c ph�m �� u�ng Vi�t Nam coi nh� 

m�ng �$t m�u m( h�a h0n ��y ti	m n
ng, thu hœt nhà ��u t� 

n��c ngoài vào l �nh v�c này ngày m �t gia t
ng.  

T( l� �ô th � hóa Vi �t Nam 
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T�ng tr	
ng kinh t� th� gi.i và Vi �t Nam 

 

   Ngu�n: IMF 

GDP bình quân ��u ng	�i  

 

 

Ngành 

S�           

Cty 

V�n 

TT 

GiÆ 1 

thÆng P/E P/B ROA ROE LNST/DT SHNN 

N�/ 

CSH 

Ngân hàng   9 142.6  -2,0%   7,1   1,2   1,4%   19,1%   33,9%   14,6%   -  

Tài chính   105 134.1  -6,7%   12,2   2,7   5,2%   18,1%   35,3%   16,9%   2,4  

Th�c ph�m - �� u�ng 34 107.0 -2.20% 9,4 3,0  19,0%   29,0%   31,5%   21,6%   0,6  

Công nghi �p   292 45.0 -3,9%   6,0   0,8   6,8%   13,8%   10,9%   8,5%   2,6  

NguyŒn v�t li�u   79 42.8 -6,5%   4,4   2,5   16,5%   24,7%   21,0%   13,5%   0,9  

Hàng TiŒu døng   59 18.3 -12,6%  6.1 1.7 15,4% 17,3% 23.10% 16% 0.4 

Công ngh � Thông tin   25 14.0  +0,3%   8,5   1,7   9,9%   27,3%   2,5%   20,4%   1,4  

D�u khí    4 11.6 -3,9%   5,2   1,0   6,3%   20,0%   9,1%   21,3%   2,3  

Ti�n ích C�ng ��ng   29 10.5 -1,0%   7,5   0,8   9,0%   15,5%   40,4%   10,9%   1,1  

D��c ph�m và Y t 
   19 8.0 -0,6%   6,6   1,8   16,7%   25,7%   16,0%   28,0%   1,0  

D�ch v* TiŒu døng   45 5.0 +0,9%   5,3   0,8   8,7%   15,7%   15,5%   4,5%   1,2  

 

ThŒm vào �ó, Vi �t nam c�ng là m �t trong n��c có t �c �� t
ng 

tr��ng GDP trong giai �oan 2000 -2010 ��t m�c 7.5% và n 
m 

2011 m�c dø ��i m�t nhi	u khó kh 
n nh�ng Vi�t Nam v�n duy trì 

t�c �� t
ng tr��ng 6%, theo �ó thu nh �p bình quân trŒn ��u ng��i 

��t 1,327 USD/n
m.  

 
Ngoài ra, Vi �t Nam là m �t trong nh"ng �i m �
n du l�ch thu hœt 

nh$t trong khu v�c châu `-ThÆi Bình D �!ng, l��ng khÆch du l�ch 

t
ng cao trong nh"ng n
m g�n �ây. 'ây c �ng là m �t trong nh"ng 

tÆc ��ng s� t
ng tr��ng c�a ngành th �c ph�m và �� u�ng. Tính �
n 

cu�i n
m 2011, l��ng khÆch du l�ch �
n Vi�t Nam ��t 6,014,032 

l��t, t
ng 19,1% so v�i n
m 2010 và d � ki
n t�i n
m 2014 s� du 

khÆch qu�c t
 t�i Vi�t Nam s& ��t kho�ng 7.7 tri�u ng��i, duy trì 

m�c t
ng tr��ng kho�ng 11% trong giai �o�n 2011- 2015. 

Do �ó, trong �i	u ki�n khó kh 
n c�a n	n kinh t
 nh�ng ngành này 

v�n ���c �Ænh giÆ ti	m n
ng khi ph�n l�n doanh nghi�p ho�t ��ng 

trong ngành v �n duy trì t�c �� t
ng tr��ng, v�i ROE � m�c 29% 

và t / su$t l�i nhu�n ròng trŒn doanh thu ��t 31.5%. Theo th�ng kŒ 

c�a 1y Ban Ch�ng KhoÆn, hi�n nay v�i g�n 700 công ty niŒm y
t 

trŒn th� tr��ng ch�ng khoÆn Vi�t Nam thì có kho �ng 60% công ty 

l�i nhu�n s*t gi�m so v�i n
m 2010, 14% công ty niŒm y
t l2 trong 

Quý 3 /2011 và 12% công ty thông bÆo có l 2 l�y k
 h
t quý 

3/2011.  

 



                                                                                                                        

Báo cáo này ch� có ý ngh�a tham kh� ovà nhà �� u t�  ch�u trách nhi� m v	  quy
 t �� nh c� a mình�� ����
 

                            

R/ I RO 

N
 m 2012, kinh t
  th
  gi� i � ang �� i m� t v� i tình hình kh� ng 

ho� ng kinh t
  và v$n �	  n�  công, t
 ng tr�� ng kinh t
  trong 

n
 m nay s& có xu h�� ng gi� m. Và Vi� t Nam c� ng không n)m 

ngoài vòng xoáy � ó, t
 ng tr�� ng s& ch" ng l� i, l� m phát s& ti
 p 

t*c gia t
 ng khi nhi	 u m� t hàng thi
 t y
 u �� u vào nh�  than, 

� i� n, x
 ng d� u s& ��� c � i	 u ch�nh t
 ng giá giá, tác �� ng �
 n 

các m� t hàng th� c ph� m – ��  u� ng s& t
 ng giai � o� n t� i, � i	 u 

� ó s& � nh l� i nhu� n c� a doanh nghi� p ho� t �� ng trong ngành. 

Thêm vào � ó, Chính ph�  Vi� t Nam � ang th� c chính sách ti	 n 

t�  th� t ch� t ��� c th� c hi� n �  � n �� nh n	 n kinh t
 , � i	 u này s& 

gây khó kh
 n – chi tiêu cho tiêu dùng gi� m, t� c ��  t
 ng tr�� ng 

ngành th� c ph� m – ��  u� ng có gi� m trong giai � o� n này. 

 

CPI và CPI c� a th� c ph� m 

 

Ngu� n: BMI 
 

 

 


