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Chỉ tiêu Q4-08 Q1-09 Q2-09 Q3-09 Q4-09 2009 2010F 

Doanh thu (tri֓u Ľ֟ng) 284,809  909,281  1,138,572  1,229,855  1,087,599  4,365,309  7,231,130  
TŁng trҼ֫ng QoQ, YoY    428.42% 281.87% 132.11% 65.65% 
Tׁ l֓ l֯i nhuԀn g֥p trên doanh thu 44.58% 52.68% 41.76% 48.66% 41.72% 45.97% 54.06% 
Tׁ l֓ l֯i nhuԀn thuӺn trên doanh thu -0.32% 26.31% 26.13% 26.06% 30.49% 39.44% 38.66% 
L֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ (tri֓u Ľ֟ng) 62,458  359,381  412,110  480,547  491,467  1,743,505  3,089,187  
L֯i nhuԀn ròng (tri֓u Ľ֟ng) (918) 239,199  297,529  320,474  331,651  1,188,854  2,240,581  
TŁng trҼ֫ng QoQ, YoY    773.85% n/a 69.76% 88.47% 

EPS (ņ֟ng) (5) 1,330  1,655  1,782  1,226  4,396  7,660  

Ngày 16/03/2010 
Gi§ Ľ·ng cֹa  86,000 
P/E 2010 11.21 
Giá mֱc tiêu 92,000 
Thông tin cơ bản 
SӶn phӼm ch²nh BņS 
V֝n ĽiԚu l֓ (t  ׁVND) 2,705 
V֝n h·a th֗ trҼ֩ng (t  ׁVND) 23,216 
S֫ hֻu nҼ֧c ngoài (%) 23.17 
S֫ hֻu Nh¨ nҼ֧c (%) 0 
Tׁ l֓ HņQT và BKS (%) 56.93 
Khuyến nghị gần nhất 
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Cơ cấu doanh thu 

 
So sánh cổ phiếu với thị trường 

0

100

200

300

400

500

600

700

20/ 10/2009 20/11/2009 20/ 12/2009 20/01/2010 20/02/2010
0

20

40

60

80

100

120

140

VNINDEX HAG   

 
 
 
 
Khuyến nghị đầu tư 

 
HAG là doanh nghi֓p bӸt Ľ֥ng sӶn có quy mô v֝n ĽiԚu l֓ l֧n nhӸt hi֓n 

nay trong s֝ c§c doanh nghi֓p c½ng ng¨nh Ľang niêm yԒt trên sàn. Là tԀp Ľoàn 
kinh doanh Ľa ng¨nh nghԚ, cùng v֧i nhiԚu dֽ §n l֧n Ľã, Ľang v¨ sԐ ĽҼa v¨o 
hoӴt Ľ֥ng trong nhiԚu lǫnh vֽc, HAG ĽԊt mֱc tiêu phӸn ĽӸu tr֫ thành công ty 
bӸt Ľ֥ng sӶn s֝ 1 tӴi Vi t֓ Nam. 

Dֽa trên tình hình hoӴt Ľ֥ng kinh doanh cֳa HAG cùng v֧i nhֻng triԜn 
v֙ng tŁng trҼ֫ng trong tҼҺng lai do các dֽ §n m֧i mang lӴi ֫ nhiԚu lǫnh vֽc, 
chúng tôi dֽ ph·ng  EPS 2010 c¹ng ty ĽӴt ĽҼ֯c là 7,660 Ľ֟ng. Ch¼ng t¹i 
khuyԒn ngh֗ c§c nh¨ ĽӺu tҼ c· thԜ c©n nhԂc MUA VêO Ľ֝i v֧i c֡ phiԒu HAG 
cho mֱc ti°u ĽӺu tҼ trung v¨ d¨i hӴn v֧i mֵc gi§ mֱc tiêu 92,000 Ľ֟ng, tҼҺng 
ֵng v֧i P/E l¨ 12x, cao hҺn mֵc gi§ ngày 16/03/2010 là 7 %.  
 
Những điểm chú ý 
 
�¾ Là công ty b�-�W���ÿ�a�Q�J�� �V�+�Q�� �F�y���T�X�\�� �P�{�� �Y�Y�Q���ÿ�L�I�X�� �O�O���O�c�Q���Q�K�-�W�� �K�L�O�Q��

nay v�c�L���������G�y���i�Q���ÿ�D�Q�J���W�U�L�K�Q���N�K�D�L���Yà qu�•���ÿ�-�W���K�ï�Q�����������W�U�L�O�X���P2. 
�¾ Ho�)�W���ÿ�a�Q�J���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���ÿ�D���Q�Jành ngh�I�����W�U�R�Q�J���W�U�X�Q�J���K�)�Q���O�-�\���E�-�W��

�ÿ�a�Q�J�� �V�+�Q�� �Oà m�+ng mang l�)�L�� �G�R�D�Q�K�� �W�K�X��chính. Trong dài h�)�Q���� �F�D�R��
su, khoáng s�+�Q���Yà th�o�\���ÿ�L�O�Q��v�c�L���F�i�F���G�y���i�Q���ÿ�D�Q�J���ÿ�ñ�k�F���W�U�L�K�Q���N�K�D�L��s�E��
�ÿ�y�Q�J�� �J�y�S�� �P�a�W�� �W�}�� �W�U�U�Q�J�� �O�c�Q�� �Y�j�R�� �F�ï�� �F�-�X�� �G�R�D�Q�K�� �W�K�X, l�k�L�� �Q�K�X�5�Q c�o�D��
HAG k�K���W�s���Q���P������������ 

�¾ Ban lãnh �ÿ�)�R���F�y���W�/�P���Q�Kìn r�a�Q�J���Yà giàu tâm huy�G�W. 
�¾ �7�K�ñ�ï�Q�J�� �K�L�O�X�� �O�c�Q�� �ÿ�ñ�k�F�� �Q�K�L�I�X�� �Q�J�ñ�e�L�� �E�L�G�W�� �ÿ�G�Q���� �ÿ�ñ�k�F�� �T�X�+�Q�J�� �E�i��

qua câu l�)�F���E�a���E�y�Q�J���ÿ�i���+�Ràng Anh Gia Lai. 
�¾ �� �Y�L���P�?�W���Y�c�L���i�S���O�y�F���Q�J�X�[�Q���Y�Y�Q���ÿ�/�X���W�ñ���Y�c�L���F�K�L���S�K�t���Y�Y�Q���F�D�R���ÿ�K���Wài 

tr�k���F�K�R���F�i�F���G�y���i�Q���O�c�Q���W�U�L�K�Q���N�K�D�L���ÿ�[�Q�J���W�K�e�L�� 
�¾ K�G�W�� �T�X�+�� �N�L�Q�K�� �G�R�D�Q�K�� ���������� K�G�W�� �W�K�~�F�� �Q���P�� ������������ �G�R�D�Q�K�� �W�K�X�� �Yà 

l�k�L���Q�K�X�5�Q���V�D�X���W�K�X�G���+�$�*�/���ÿ�)�W���ÿ�ñ�k�F���O�/�Q���O�ñ�k�W���Oà 4,370 t�}���Yà 1,188 t�}����
�W�ñ�ï�Q�J���q�Q�J���W���Q�J�������������������Yà 69.76% so v�c�L���Q���P���������������(�3�6���W�t�Q�K���W�Uên 
270 tri�O�X���F�]���S�K�L�G�X���O�ñ�X���K�j�Q�K���ÿ�)�W���������������ÿ�[�Q�J��  

Tên công ty CTCP HOÀNG ANH GIA LAI (HAG) 
KhuyԒn ngh֗ MUA 
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 GIỚI THIỆU CÔNG TY 
 

 
 
 
Ti�I�Q�� �W�K�k�Q�� �O�j�� �[�ñ�g�Q�J�� �J�_��
thành l�5�S���Q���P���������������K�L�O�Q��
HAGL là t�5�S�� �ÿ�R�j�Q�� �W�ñ��
nhân ho�)�W�� �ÿ�a�Q�J�� �W�U�R�Q�J��
nhi�I�X���O�­�Q�K���Y�y�F���N�K�i�F���Q�K�D�X.  
 
 
 
 
 
 
 
Ban lãnh �ÿ�)�R�� �J�L�j�X�� �Q���Q�J��
l�y�F���� �W�k�P�� �K�X�\�G�W�� �Y�j�� �Q���Q�J��
�ÿ�a�Q�J�� 
 
 
 
 
 
 
 
Ôn�J�� ���R�j�Q�� �1�J�X�\�r�Q�� ���q�F��
s�g���K�w�X���W�Uên 54% s�Y���O�ñ�kng 
c�]���S�K�L�G�X���F�o�D���+�$�*�� 
 
 
 
32 công ty con và 4 công 
ty liên k�G�W�� 
 
 
 
 
 
�4�X�D�Q�� �ÿ�L�K�P�� �S�K�i�W�� �W�U�L�K�Q�� �ÿ�D��
�Q�J�j�Q�K�����ÿ�D���O�­�Q�K���Y�y�F���Yà liên 
k�G�W���G�U�F�� 
 
 
 
 
 

 
Tên công ty  : CTCP HOÀNG ANH GIA LAI  
Mã giao d֗ch: HAG                                               Sàn GD: HOSE 
Tên viԒt tԂt   : HAGL 
ņ֗a ch֕          : Qu֝c l֥ 14, xã ChҼhdr¹ng, Tp Pleiku, Gia Lai  
ņi֓n thoӴi     : 84 - 059 3820012                           Fax: 84 - 059 3820555 
Website         : www.hagl.com.vn 
 
Lịch sử hình thành và phát triển: 
TiԚn th©n là m֥t xҼ֫ng g֣ nh֛ ĽҼ֯c thành lԀp nŁm 1993, trӶi qua m֥t chԊng ĽҼ֩ng dài 

hҺn 17 nŁm hình thành và phát triԜn, ĽԒn nay Ho¨ng Anh Gia Lai Ľã tr֫ thành tԀp Ľo¨n tҼ 
nhân hoӴt Ľ֥ng trong nhiԚu lǫnh vֽc kh§c nhau. C§c sӶn phӼm nhҼ Ľ֟ g֣ n֥i, ngoӴi thӸt 
cao cӸp; Ľ§ granite ֝p l§t tֽ nhiên; mֳ cao su Ľã có mԊt khԂp c§c th֗ trҼ֩ng Ch©u Ąu, 
Châu M׃, Ch©u Ć, Australia, New Zealandé  V֧i l֯i thԒ vԚ v֝n, ngu֟n nh©n lֽc, nguyên 
vԀt li֓u d֟i d¨o v¨ thҼҺng hi֓u mӴnh, Hoàng Anh Gia Lai Group tԀp trung m֫ r֥ng ĽӺu tҼ 
sang lǫnh vֽc kinh doanh Ľ֗a ֝c nhҼ x©y dֽng trung t©m thҼҺng mӴi, cŁn h֥ cao cӸp, vŁn 
phòng cho thuê cùng v֧i sֽ ra Ľ֩i cֳa m֥t chu֣i kh§ch sӴn, khu ngh֕ m§t tiêu chuӼn 4 sao, 
5 sao tӴi Tp.HCM, ņà LӴt, ņà NԈng, Nha Trang, Gia Lai, Quy NhҺnénhԄm khai th§c 
tiԚm nŁng du l֗ch ĽӺy hֵa hԌn cֳa ĽӸt nҼ֧c. 

 
Ban lãnh đạo: 
Theo chúng tôi, m֥t doanh nghi֓p h¨ng ĽӺu kh¹ng thԜ tӴo ra gi§ tr֗ gia tŁng nԒu ngҼ֩i 

lãnh ĽӴo thiԒu nŁng lֽc. Do Ľ·, Ľ§nh gi§ nŁng lֽc cֳa ban quӶn tr֗ là m֥t ĽiԚu cֽc kȢ cӺn 
thiԒt khi tiԒn hành ĽӺu tҼ v¨o m֥t c¹ng ty. Ch²nh vì vԀy, khi nhԂc ĽԒn Hoàng Anh Gia Lai, 
chúng ta không quên nhԂc vԚ ñBӺu ņֵcò. ņҼ֯c v² nhҼ cha ĽԎ cֳa thҼҺng hi֓u Hoàng Anh 
Gia Lai Ľã ĽҼ֯c biԒt ĽԒn kh¹ng ch֕ trong phӴm vi lãnh th֡ nҼ֧c Vi֓t Nam mà còn ֫ nhiԚu 
qu֝c gia khác trên toàn thԒ gi֧i, ¹ng ņo¨n Nguy°n ņֵc cùng b֥ m§y lãnh ĽӴo v֧i t©m 
huyԒt và kinh nghi֓m nhiԚu nŁm trong nghԚ Ľã vӴch ra m֥t hҼ֧ng Ľi Ľ¼ng ĽԂn cho c¹ng ty 
và gӺy dֽng nên m֥t tԀp Ľoàn l֧n mӴnh nhҼ hi֓n nay. 

 
Cơ cấu cổ đông: 
Hi֓n tӴi ¹ng ņo¨n Nguy°n ņֵc s֫ hֻu trên 54% s֝ lҼ֯ng c֡ phiԒu cֳa HAG. S֝ c֡ 

phiԒu n¨y ĽҼ֯c ¹ng khԆng Ľ֗nh sԐ kh¹ng chuyԜn nhҼ֯ng v֧i bӸt cֵ gi§ nào trong vòng 2 
nŁm t֧i, v֧i niԚm tin rԄng gi§ tr֗ cֳa HAG sԐ ĽӴt Ľ֕nh cao v¨o nŁm 2012 khi c§c dֽ §n l֧n 
vԚ cao su, kho§ng sӶn và thֳy Ľi֓n ĽԚu ĽҼ֯c ĽҼa v¨o khai th§c. 

 
Công ty con và công ty liên kết: 
Hi֓n tӴi HAGL có 32 công ty con và 4 công ty liên kԒt, hoӴt Ľ֥ng ch²nh trong các lǫnh 

vֽc sӶn xuӸt và kinh doanh sӶn phӼm bԄng g֣ v¨ Ľ§ granite, tr֟ng cao su và các cây tr֟ng 
khác, chԒ biԒn kinh doanh mֳ cao su và g֣ cao su, xây dֽng, khai kho§ng và phát triԜn cŁn 
h֥ ĽԜ b§n và cho thuê, kinh doanh khách sӴn, khu ngh֕ dҼ֭ng và các hoӴt Ľ֥ng vԚ thԜ thao 
và giӶi tr². 
 

Hoạt động kinh doanh: 
V֧i quan ĽiԜm ph§t triԜn Ľa ng¨nh, Ľa lǫnh vֽc và liên kԒt d֙c, HAG ĽӺu tҼ hoӴt Ľ֥ng 

trong nhiԚu lǫnh vֽc nhҼ bӸt Ľ֥ng sӶn, Ľ֟ g֣, cao su, kho§ng sӶn và thֳy Ľi֓n. ņ©y ĽԚu là 
các ngành mang lӴi t  ׁl  ֓l֯i nhuԀn cao cho c¹ng ty. 

 
�� �S�Q�K�� �K�ñ�c�Q�J�� �N�L�Q�K�� �G�R�D�Q�K�� Trong trung hӴn, kinh doanh bӸt Ľ֥ng sӶn, sӶn xuӸt và phân 

ph֝i Ľ֟ g֣ gi¼p c¹ng ty ĽӼy nhanh tiԒn Ľ֥ t²ch tֱ v֝n b֧i c§c ngành này có t  ׁ suӸt l֯i 
nhuԀn kh§ cao. Trong dài hӴn, ngành kinh doanh thֳy Ľi֓n, khai th§c kho§ng sӶn và cây 
cao su là 3 lǫnh vֽc c· thԜ tӴo ra sֽ ph§t triԜn bԚn vֻng l©u dài cho Hoàng Anh Gia Lai. 
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HAG có 23 d�y�� �i�Q�� �E�-�W��
�ÿ�a�Q�J�� �V�+�Q�� �W�Uên c�+�� �Q�ñ�c�F�� �Yà 
qu�•���ÿ�-�W�����������W�U�L�O�X���P���� 
 
 
 
 
4 nhà máy k�ä���Y�U�Q�J���W�)�R���U�D��
ngu�[�Q���G�R�D�Q�K���W�K�X���]�Q���ÿ�S�Q�K��
500 t�}���Q���P�� �Yà 200 t�}�� �O�k�L��
nhu�5�Q���Q���P���� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tri�K�Q���N�K�D�L�����F�i�F���G�y���i�Q���O�c�Q��
trong nhi�I�X�� �O�­�Q�K�� �Y�y�F�� �Q�K�ñ��
cao su, th�o�\���ÿ�L�O�Q�����N�K�R�i�Q�J��
s�+�Q 

 
Các mӶng kinh doanh mang lӴi ngu֟n thu cho HAG hi֓n tӴi là BӸt Ľ֥ng sӶn v¨ ņ֟ g֣ 

v¨ Ľ§ Granite. 
Bất động sản: 
Hi֓n lǫnh vֽc bӸt Ľ֥ng sӶn Ľ·ng g·p hҺn 80% v¨o thu nhԀp cֳa Hoàng Anh Gia Lai. 

HAG có 23 dֽ §n bӸt Ľ֥ng sӶn trên cӶ nҼ֧c và qu׃ ĽӸt 2.5 tri֓u m2, toàn b֥ là qu׃ ĽӸt sӴch 
ĽҼ֯c HAG mua gi§ rԎ tַ nhiԚu nŁm trҼ֧c. C¹ng ty m֧i sֹ dֱng 30 - 40% qu׃ ĽӸt hi֓n c·. 
ņԒn nŁm 2015, HAG vӾn tiԒp tֱc ĽӺu tҼ x©y dֽng dֽ §n bӸt Ľ֥ng sӶn. Các dֽ §n hi֓n tӴi 
cֳa HAG ĽҼ֯c ch¼ng t¹i di֑n giӶi trong phӺn cu֝i cֳa b§o c§o này. 

 
Đồ gỗ và đá granite: 
ņ©y l¨ hoӴt Ľ֥ng kinh doanh truyԚn th·ng cֳa HAG, doanh thu tַ hoӴt Ľ֥ng n¨y Ľ·ng 

góp 435.5 t  ׁdoanh thu nŁm 2008, trong Ľ· 73% là xuӸt khӼu.  Các sӶn phӼm g֣ Ľóng góp 
khoӶng 10% t֡ng doanh thu, chֳ yԒu xuӸt khӼu sang H֟ng K¹ng v¨ c§c nҼ֧c Ch©u Ąu, 
kim ngӴch xuӸt khӼu thҼ֩ng chiԜm 70% doanh thu. HAG kh¹ng c· Ĩ Ľ֗nh m֫ r֥ng hoӴt 
Ľ֥ng kinh doanh này, 4 nhà máy kȢ v֙ng tӴo ra ngu֟n doanh thu ֡n Ľ֗nh 500 t /ׁnŁm và 
200 t  ׁl֯i nhuԀn/nŁm.  

 

NHÀ MÁY SẢN XUẤT GỖ CÔNG SUẤT 
(container 40 feet) 

DIỆN TÍCH 
(m2) 

Thֳ ņֵc-KCN Bình ChiԜu, Tp HCM 400  10,000  
KCN Phú Tài, Bình ņ֗nh 450  20,000  
Trà Bà, Tp Pleiku 600  50,000  
Hàm R֟ng, tp Pleiku 700  60,000  

 
Ngoài ra, hi֓n c¹ng ty Ľang triԜn khai c§c dֽ §n l֧n trong nhiԚu lǫnh vֽc nhҼ cao su, 

thֳy Ľi֓n, kho§ng sӶn nhԄm mang lӴi ngu֟n thu nhԀp tŁng trҼ֫ng và ֡n Ľ֗nh cho HAG 
trong c§c nŁm vԚ sau. 
 

 PHÂN TÍCH NGÀNH 
 
 
 
 
Các nhân t�Y�� �+�Q�K�� �K�ñ�g�Q�J��
�ÿ�G�Q�� �W�K�S�� �W�U�ñ�e�Q�J�� �%�-�W�� �ÿ�a�Q�J��
s�+�Q�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
THỊ TRƯỜNG BẤT ĐỘNG SẢN: 

 
Nh�w�Q�J���Q�K�k�Q���W�Y���+�Q�K���K�ñ�g�Q�J�� 
_ S�y phát tri�Kn kinh t�G: Phát triԜn kinh tԒ cֳa m֥t nҼ֧c tӸt yԒu l¨m gia tŁng c§c nhu cӺu 

sֹ dֱng ĽӸt trong các lǫnh vֽc sӶn xuӸt, nhӸt là lǫnh vֽc sӶn xuӸt phi nông nghi֓p, vӸn ĽԚ 
n¨y Ľòi h֛i phӶi có quá trình chuyԜn d֗ch ĽӸt sֹ dֱng trong hoӴt Ľ֥ng sӶn xuӸt nông - lâm 
nghi֓p sang sֹ dֱng vào mֱc Ľ²ch c¹ng nghi֓p - thҼҺng mӴi - d֗ch vֱ. ņ֥ng th§i n¨y Ľã 
l¨m gia tŁng c§c giao d֗ch vԚ bӸt Ľ֥ng sӶn và tӴo sֽ phát triԜn cho th֗ trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn. 

_ Dân s�Y: TŁng d©n s֝ cȈng Ľ֟ng nghǫa v֧i tŁng c§c nhu cӺu vԚ các loӴi hàng hoá trên 
th֗ trҼ֩ng, ĽԜ Ľ§p ֵng nhu cӺu các ngành sӶn xuӸt phӶi m֫ r֥ng, phát triԜn vԚ quy mô tַ 
Ľ· l¨m tŁng nhu cӺu vԚ sֹ dֱng ĽӸt và nhà ֫.  

_ Pháp lu�5t: Pháp luԀt có thԜ ĽҼ֯c xem là yԒu t֝ t§c Ľ֥ng quan tr֙ng ĽԒn sֽ hình thành 
và phát triԜn cֳa th֗ trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn biԜu hi֓n qua nhֻng quy Ľ֗nh pháp luԀt vԚ quyԚn 
mua, bán, cho thuê, thԒ chӸp, góp v֝n liên doanh…. bԄng bӸt Ľ֥ng sӶn.  

_ Chính sách kinh t�G, tài chính – ti�In t�O c�o�D���1�K�j���Q�ñ�cc: Chính sách kinh tԒ cֳa Chính 
phֳ Trung ҼҺng v¨ Ch²nh quyԚn Ľ֗a phҼҺng cȈng là nhân t֝ nhӴy cӶm Ӷnh hҼ֫ng ĽԒn th֗ 
trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn. 

_ T�5p quán, truy�In th�Yng và th�S hi�Gu: TԀp quán, truyԚn th֝ng là nhֻng yԒu t֝ mang tính 
nh©n vŁn cֳa th֗ trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn, có tác dֱng ĽӼy nhanh hoԊc làm hӴn chԒ các vֱ giao 
d֗ch, n· ĽӶm bӶo Ľ֥ tin cԀy giֻa các bên mua-bán, thuê-cho thuê; nó cȈng c· t§c dֱng làm 
ĽӼy nhanh hoԊc chԀm tiԒn trình thanh toán giֻa các bên v֧i nhau. 
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M�a�W�� �V�Y�� �N�K�y�� �N�K���Q và b�-�W��
c�5�S�� �W�U�R�Q�J�� �W�E�L�M�� �W�U�ñ�e�Q�J�� �E�-�W��
�ÿ�a�Q�J���V�+�Q�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Còn nhi�I�X�� �F�ï�� �K�a�L�� �ÿ�K�� �S�K�i�W��
tri�K�Q�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�.�K�y���N�K���Q�� 
- S�y phát tri�Kn bong bóng c�oa th�S�� �W�U�ñ�e�Q�J�� �%���6�� Thông tin vԚ các dֽ án bӸt Ľ֥ng sӶn 

thҼ֩ng ĽҼ֯c cung cӸp rӸt mҺ h֟ v¨ chҼa c· t²nh chuy°n nghi֓p cao. NhiԚu công ty kinh 
doanh bӸt Ľ֥ng sӶn ĽҼa ra th¹ng tin li°n quan ĽԒn nhֻng dֽ §n ĽӺu tҼ m¨ h֙ ch֕ m֧i thoӶ 
thuԀn mua ĽӸt, hoԊc ch֕ m֧i ĽҼ֯c chӸp thuԀn vԚ chֳ trҼҺng ĽӺu tҼ,é.Nhֻng Ľ֥ng thái 
này tӴo nên "cӺu Ӷo" cֳa th֗ trҼ֩ng và góp phӺn ĽҼa ĽԒn nhֻng cҺn "s֝t" ĽӸt khiԒn cho 
các dֽ án bӸt Ľ֥ng sӶn có sֽ chênh l֓ch rӸt l֧n vԚ giá so v֧i giá tr֗ thֽc tԒ cֳa nó. 

- S�y thi�Gu chuyên nghi�Op trong qu�+n lý c�o�D���1�K�j���1�ñ�cc: H  ֓th֝ng pháp luԀt chҼa Ľ֟ng 
b֥; h  ֓th֝ng thuԒ chҼa ĽҼ֯c Ľ֡i m֧i; h  ֓th֝ng ĽŁng kĨ bӸt Ľ֥ng sӶn Ľang b֗ chia cԂt, chҼa 
Ľֳ ĽiԚu ki֓n ĽԜ có h֓ th֝ng quӶn lý công khai, minh bӴch; quy hoӴch sֹ dֱng ĽӸt còn 
nhiԚu yԒu kém; h֓ th֝ng cҺ quan quӶn lý, cán b֥ quӶn lý còn nhiԚu bӸt cԀp; còn nhiԚu sai 
phӴm trong áp dֱng pháp luԀt m֧i vԚ ĽӸt Ľai... 

-���1���Q�J���O�yc c�oa các doanh nghi�Op b�-�W���ÿ�ang s�+n: Th֗ trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn vӾn rӸt hӸp dӾn 
do chênh l֓ch cung cӺu quá l֧n. Do Ľ·, hi֓n nay không ít các doanh nghi֓p không chuyên 
cȈng tham gia kinh doanh bӸt Ľ֥ng sӶn, hoӴt Ľ֥ng v֧i tính chuyên nghi֓p không cao. 
Ngoài ra, quy mô v֝n nh֛ không phù h֯p v֧i yêu cӺu cֳa th֗ trҼ֩ng cȈng l¨ ĽiԚu rӸt Ľ§ng 
quan tâm.  

- Quy ho�)ch t�]ng th�K: Vi֓c thiԒu nhӸt quán trong công tác quy hoӴch Ľã gây ra nhֻng 
kh· khŁn nhӸt Ľ֗nh cho các chֳ ĽӺu tҼ trong vi֓c phát triԜn và triԜn khai các dֽ án bӸt 
Ľ֥ng sӶn, làm giӶm giá tr֗ cֳa các dֽ §n ĽӺu tҼ. 

 
�&�ï���K�a�L���� 
_ T�Y�F���ÿ�a���W���Q�J���W�U�ñ�gng dân s�Y bình quân th֩i kȢ 1999-2009 là 1.2%, trong t֡ng d©n s֝, 

dân s֝ thành th֗ 25.4 tri֓u ngҼ֩i, chiԒm 29.6% t֡ng d©n s֝. Tׁ l֓ Ľ¹ th֗ h·a dֽ kiԒn sԐ gia 
tŁng trong c§c nŁm tiԒp theo.  

 
Ngu�[�Q�����%�a���;�k�\���G�y�Q�J�����0�1�6�&���W�]�Q�J���K�k�S 

 
_Dòng v�Yn FDI Ľ֡ vào Vi֓t Nam liên tֱc tŁng, trong Ľ· v֝n Ľ֡ vào cho th֗ trҼ֩ng bӸt 

Ľ֥ng sӶn chiԜm t  ׁtr֙ng cao nhӸt.  

 
Ngu�[�Q�����7�]�Q�J���F�m�F���W�K�Y�Q�J���Nê, MNSC t�]�Q�J���K�k�S 
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Phân hóa rõ nét �ÿ�Y�L�� �Y�c�L��
các phân khúc th�S�� �W�U�ñ�e�Q�J��
khác nhau. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kh�+�� �Q���Q�J�� �S�K�m�F�� �K�[�L�� �F�o�D��
kinh t�G�� �W�K�G�� �J�L�c�L�� �Fùng s�y��
�W���Q�J�� �W�U�ñ�g�Q�J�� �E�I�Q�� �Y�w�Q�J��
�W�U�R�Q�J�� �Q�ñ�c�F�� �ÿ�ñ�k�F�� �G�y�� �E�i�R��
b�7�W�� �ÿ�/�X�� �W�s�� �J�L�w�D cu�Y�L�� �T�X�ê��
II/2010, s�E�� �W�)�R�� �ÿ�a�Q�J�� �O�y�F��
m�)�Q�K���F�K�R���W�U�ñ�e�Q�J���ÿ�S�D���Y�F�� 

_ T�Y�F���ÿ�a���W���Q�J���W�U�ñ�g�Q�J���*�'�3�� Vi֓t Nam là m֥t nҼ֧c Ľang ph§t triԜn, lu¹n duy trì ĽҼ֯c 
t֝c Ľ֥ tŁng trҼ֫ng GDP cao so v֧i c§c nҼ֧c kh§c trên ThԒ gi֧i.  Do Ӷnh hҼ֫ng cֳa cu֥c 
khֳng hoӶng kinh tԒ toàn cӺu tַ cu֝i nŁm 2007, t֝c Ľ֥ tŁng trҼ֫ng GDP Ľã có sֽ sֱt giӶm 
so v֧i nhֻng nŁm trҼ֧c Ľ·, tuy nhi°n nŁm 2008 vӾn tŁng 6.23% so v֧i nŁm trҼ֧c Ľ· và là 
nҼ֧c c· t֝c Ľ֥ tŁng trҼ֫ng GDP cao thֵ 2 thԒ gi֧i ch֕ sau Trung Qu֝c. NŁm 2009, t֝c Ľ֥ 
tŁng trҼ֫ng GDP cֳa Vi֓t Nam ĽӴt 5.32%, Ľֵng thֵ 3 ThԒ gi֧i, sau Trung Qu֝c và ӷn 
ņ֥.  

Ngu�[�Q�����7�]�Q�J���F�m�F���W�K�Y�Q�J���Nê, MNSC t�]�Q�J���K�k�S 
 
T�]�Q�J���T�X�D�Q���W�K�S���W�U�ñ�e�Q�J���E�-�W���ÿ�a�Q�J���V�+�Q�������������� 
NŁm 2009 chֵng kiԒn sֽ ph©n h·a rõ nét Ľ֝i v֧i c§c ph©n kh¼c th֗ trҼ֩ng kh§c nhau 

trong lǫnh vֽc bӸt Ľ֥ng sӶn. Trong Ľ·, vŁn phòng cho thuê v֧i tình trӴng dҼ cung Ľã ĽӼy 
gi§ thu° vŁn phòng giӶm xu֝ng ֫ tӸt cӶ c§c hӴng, mֵc giӶm tַ 20 – 30% thԀm chí thӸp 
nhӸt t֧i 50%; nhiԚu dֽ §n vŁn phòng m֧i Ľang Ľi vào hoӴt Ľ֥ng tӴo ra sֽ cӴnh tranh l֧n, 
ngҼ֩i mua c· nhiԚu cҺ h֥i ĽԜ quyԒt Ľ֗nh, lֽa ch֙n và cȈng c· nhiԚu quyԚn lֽc ĽԜ ĽҼa ra 
các yêu cӺu giӶm gi§ v¨ Ľòi h֛i chӸt lҼ֯ng cao.  TҼҺng tֽ, v֧i ph©n kh¼c cŁn h֥, gi§ cӶ 
c§c cŁn h֥ hӴng A và B có sֽ sֱt giӶm nghiêm tr֙ng, c§c cŁn h֥ trong ph©n kh¼c gi§ trung 
bình và thӸp tr֫ th¨nh ĽiԜm s§ng trong nŁm 2009. 

Theo báo cáo th֝ng kê th֗ trҼ֩ng BӸt Ľ֥ng sӶn Vi֓t Nam trong quĨ 4/2009 cֳa CBRE, 
t֡ng di֓n t²ch thֽc thuê cֳa tӸt cӶ c§c hӴng vŁn phòng trong quý 4 ĽӴt 50,000 m2, tŁng 
1.5% so v֧i quĨ trҼ֧c; t֡ng di֓n t²ch tr֝ng t²nh trên tӸt cӶ c§c hӴng vŁn phòng ֫ mֵc 
14.5%; gi§ ch¨o thu° vŁn phòng trung bình cֳa vŁn phòng hӴng A ֫ mֵc 40.4$/m2/tháng, 
giӶm thêm 2.2% so v֧i quĨ 3.  

 
�;�X���K�ñ�c�Q�J������������ 
KhӶ nŁng phֱc h֟i cֳa kinh tԒ thԒ gi֧i cùng sֽ tŁng trҼ֫ng bԚn vֻng trong nҼ֧c ĽҼ֯c 

dֽ b§o bԂt ĽӺu tַ giֻa cu֝i quĨ II/2010, sԐ tӴo Ľ֥ng lֽc mӴnh cho trҼ֩ng Ľ֗a ֝c. Theo dֽ 
báo, th֗ trҼ֩ng BņS Vi֓t Nam sԐ xuӸt hi֓n nhiԚu ph©n kh¼c kh§c nhau, trong Ľ· sԐ là sֽ 
m֫ r֥ng cֳa ph©n kh¼c th֗ trҼ֩ng BņS cao cӸp v֧i nhֻng khu Ľ¹ th֗, khu phֵc h֯p vŁn 
phòng và cŁn h֥ gi§ cao, c· chӸt lҼ֯ng rӸt t֝t, t֙a lӴc trên nhֻng v½ng ĽӸt hi֓n ĽӴi, Ľ֗a 
ĽiԜm lĨ tҼ֫ng. 

_ Gi§ thu° vŁn phòng tiԒp tֱc giӶm: Theo Ľ§nh gi§ cֳa CBRE, v֧i 130,000m2 di֓n t²ch 
sàn còn t֟n tַ nŁm 2009, c֥ng v֧i ngu֟n cung m֧i trên 350,000 m2 mԊt bԄng vŁn phòng 
m֧i dֽ kiԒn Ľi vào hoӴt Ľ֥ng trong nŁm 2010, xu hҼ֧ng giӶm gi§ thu° vŁn phòng vӾn sԐ 
tiԒp tֱc, v֧i gi§ thuê mԊt bԄng dֽ kiԒn sԐ giӶm thêm tַ 10% - 15% trong nŁm 2010. 

_Th֗ trҼ֩ng cŁn h֥: Theo CBRE, nŁm nay sԐ l¨ nŁm bӶn lԚ, nŁm chuyԜn tiԒp cֳa th֗ 
trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn, tַ ph©n kh¼c cŁn h֥ cao cӸp sang cŁn h֥ c· gi§ trung bình. NԒu nhҼ 
trҼ֧c Ľ©y th֗ trҼ֩ng cŁn h֥ cao cӸp chiԒm 70% th֗ trҼ֩ng thì xu hҼ֧ng hi֓n nay l¨ ngҼ֯c 
lӴi. Ph©n kh¼c nhà giá trung bình sԐ chiԒm lǫnh th֗ trҼ֩ng vì tính thanh khoӶn cao hҺn. 

Tuy nhiên, vi֓c tiԒp cԀn ngu֟n v֝n vay ng©n h¨ng ng¨y c¨ng kh· khŁn, lãi suӸt vay c· 
xu hҼ֧ng tŁng cao, sԐ t§c Ľ֥ng kh¹ng nh֛ ĽԒn sֽ ph§t triԜn cֳa th֗ trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn. 
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 PHÂN TÍCH CẠNH TRANH 
 
 
Là doanh nghi�O�S���E�-�W���ÿ�a�Q�J��
s�+�Q���F�y���T�X�\���P�{���Y�Y�Q���ÿ�L�I�X���O�O��
và t�]�Q�J�� �Wài s�+�Q�� �O�c�Q�� �Q�K�-�W��
trong ngành. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Chi phí s�+�Q�� �[�X�-�W�� �V�+�Q��
ph�1�P�� �J�_�� �Y�j�� �ÿ�i�� �J�U�D�Q�L�W�H��
c�o�D�� �F�{�Q�J�� �W�\�� �W�ñ�ï�Q�J�� �ÿ�Y�L�� �U�C��
�K�ï�Q�� �V�R�� �Y�c�L�� �F�i�F�� �G�R�D�Q�K��
nghi�O�S���Fùng ngành 

 
Bất động sản: 
So v֧i các doanh nghi֓p BӸt Ľ֥ng sӶn hi֓n Ľang niêm yԒt, Hoàng Anh Gia Lai là doanh 

nghi֓p bӸt Ľ֥ng sӶn c· quy m¹ v֝n ĽiԚu l֓ và t֡ng tài sӶn l֧n nhӸt trong ngành, tuy vԀy 
HAG vӾn tӴo ĽҼ֯c t  ׁsuӸt sinh l֯i tҼҺng Ľ֝i cao, l֯i nhuԀn ròng biên và ROE ĽԚu ĽӴt trên 
25%. V֧i qu׃ ĽӸt 2.5 tri֓u m2 và s֫ hֻu 23 dֽ §n, HAG tԀp trung chֳ yԒu ֫ ph©n kh¼c cŁn 
h֥ cao cӸp, trung t©m thҼҺng mӴi v¨ vŁn phòng cho thuê v֧i Ľ֗a bàn hoӴt Ľ֥ng chֳ yԒu là 
Tp H֟ Ch² Minh. C§c dֽ §n cֳa HAG nԄm ֫ nhֻng v֗ tr² ĽԌp v֧i thiԒt kԒ sang tr֙ng bԄng 
g֣ v¨ Ľ§ granite do c¹ng ty sӶn xuӸt. ņ֟ng th֩i, qu׃ ĽӸt sӴch Ľang c· ch֕ m֧i ĽҼ֯c HAG 
khai thác khoӶng 30-40% v¨ ĽҼ֯c mua c§ch Ľ©y nhiԚu nŁm v֧i gi§ rӸt rԎ. V֧i liên kԒt d֙c 
trong sӶn xuӸt, các sӶn phӼm cֳa HAG lu¹n c· chi ph² ĽӺu tҼ thӸp hҺn so v֧i c§c doanh 
nghi֓p c½ng ng¨nh. ņ©y l¨ m֥t l֯i thԒ rӸt l֧n cֳa HAG. 

 
So sánh quy mô vốn điều lệ, tổng tài sản, kết quả kinh doanh của HAG với một số 

doanh nghiệp cùng ngành hiện đang niêm yết: 
 

ņVT: Tri֓u Ľ֟ng HAG DIG BCI TDH NTL 
VỐN ĐIỀU LỆ 2,704,655 700,000 542,000 378,750 163,167 
TỔNG TÀI SẢN 12,196,211 2,788,345* 2,975,095 1,819,704 1,161,652 
VỐN CHỦ SỞ HỮU 4,711,501 1,145,814* 1,191,826 1,239,635 532,649 
TỔNG NỢ 7,068,556 1,597,560* 1,597,978 531,075 629,002 
DOANH THU 2009 4,365,309 4,088,164 441,240 482,000 1,373,800 
LỢI NHUẬN RÒNG 
2009 1,188,854 628,500 209,190 216,000 408,000 
EPS 2009 (đồng) 4,396 8,979 3,860 5,703 25,005 
LỢI NHUẬN RÒNG 
/ DOANH THU 27.23% 15.37% 47.41% 44.81% 29.70% 
ROE 2009 25.23% 54.85% 17.55% 17.42% 76.60% 
ROA 2009 9.75% 22.54% 7.03% 11.87% 35.12% 

Ngu�[�Q�����0�1�6�&���W�]�Q�J���K�k�S 
* : S�Y���O�L�O�X���ÿ�G�Q���T�X�ê�������������� 

 
Đồ gỗ: 
Hi֓n tӴi, chi ph² sӶn xuӸt sӶn phӼm g֣ v¨ Ľ§ granite cֳa c¹ng ty tҼҺng Ľ֝i rԎ hҺn so v֧i 

các doanh nghi֓p cùng ngành chֳ yԒu do tiԚn thu° ĽӸt rԎ, chi ph² nh©n c¹ng kh¹ng qu§ 
cao, thiԒt b֗ ĽҼ֯c sֹa chֻa và bӶo trì t֝t, Ľ֟ng th֩i mӴng lҼ֧i ph©n ph֝i v¨ thҼҺng hi֓u 
mӴnh cùng uy tín cֳa HAG trong lǫnh vֽc này Ľã ĽҼ֯c kiԜm chֵng qua th֩i gian hoӴt 
Ľ֥ng l©u nŁm. HҺn thԒ nֻa, do hoӴt Ľ֥ng theo kiên kԒt d֙c, c§c sӶn phӼm g֣ v¨ Ľ§ granite 
do công ty sӶn xuӸt kh¹ng ch֕ tiêu thֱ trong nҼ֧c và xuӸt khӼu mà còn phֱc vֱ cho lǫnh 
vֽc x©y dֽng cֳa HAG. C§c cŁn h֥ cao cӸp cȈng nhҼ kh§ch sӴn, resort và trung tâm 
thҼҺng mӴi hi֓n nay cֳa HAG ĽԚu c· chung ĽԊc ĽiԜm vԚ thiԒt kԒ là khá sang tr֙ng nh֩ n֥i 
thӸt bԄng g֣ v¨ Ľ§ granite cao cӸp. 
 

  

PHÂN TÍCH TĂNG TRƯỞNG 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
V֧i rӸt nhiԚu dֽ §n Ľang triԜn khai, HAG Ľã gia tŁng v֝n và tài sӶn qua c§c nŁm nhԄm 

b֡ sung ngu֟n v֝n ĽӺu tҼ. Tuy vԀy, doanh thu và l֯i nhuԀn ròng cֳa c¹ng ty vӾn c· sֽ gia 
tŁng tҼҺng ֵng. ņiԚu này chֵng t֛ t²nh hi֓u quӶ cֳa HAG khi ĽӺu tҼ v¨o c§c dֽ §n. 
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�*�L�D�� �W���Q�J�� �Y�Y�Q�� �Yà tài s�+�Q��
�T�X�D�� �F�i�F�� �Q���P�� �Q�K�9�P�� �E�]��
sung ngu�[�Q v�Y�Q���ÿ�/�X���W�ñ�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Doanh thu và l�k�L�� �Q�K�X�5�Q��
ròng c�o�D�� �F�{�Q�J�� �W�\�� �Y�3�Q�� �F�y��
s�y���J�L�D���W���Q�J���W�ñ�ï�Q�J���q�Q�J 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
�� �Y�L���P�?�W���Y�c�L���i�S���O�y�F���Q�J�X�[�Q��
v�Y�Q���ÿ�/�X���W�ñ���Y�c�L���F�K�L���S�K�t���Y�Y�Q��
�F�D�R�� �ÿ�K�� �Wài tr�k�� �F�K�R�� �F�i�F�� �G�y��
án l�c�Q�� �W�U�L�K�Q�� �N�K�D�L�� �ÿ�[�Q�J��
th�e�L�� 

TŁng trҼ֫ng t֡ng tài sӶn và v֝n chֳ s֫ hֻu: 

 
 
TŁng trҼ֫ng doanh thu và l֯i nhuԀn ròng: 

 
 
Tuy vԀy, t  ׁl֓ n֯ trên v֝n chֳ s֫ hֻu tr°n 1.5x, Ľ©y l¨ m֥t t  ׁl֓ n֯ cao so v֧i c§c doanh 

nghi֓p kh§c. T  ׁl֓ n֯ này khiԒn HAG phӶi Ľ֝i mԊt v֧i §p lֽc ngu֟n v֝n ĽӺu tҼ v֧i chi ph² 
v֝n cao ĽԜ tài tr֯ cho c§c dֽ §n l֧n triԜn khai Ľ֟ng th֩i. MԊc dù HAGL Ľã ĽҼ֯c BIDV 
Ľ֟ng Ĩ cho vay 5,650 tׁ trong giai ĽoӴn 2009-2011 ĽԜ ĽӺu tҼ cho c§c dֽ §n bӸt Ľ֥ng sӶn, 
cao su, thuׁ Ľi֓n và khoáng sӶn, nhҼng trong b֝i cӶnh lãi suӸt c· xu hҼ֧ng tŁng trong nŁm 
nay, chi phí lãi vay cֳa HAG sԐ b֗ ĽӼy lên cao và phӺn nào làm Ӷnh hҼ֫ng ĽԒn kԒt quӶ 
hoӴt Ľ֥ng kinh doanh cֳa c¹ng ty.  
 

 TRIỂN VỌNG KINH DOANH 
 
K�G�� �K�R�)�F�K�� �ÿ�/�X�� �W�ñ�� �Q���P��
2010 – 2012: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      
Kế hoạch đầu tư năm 2010 – 2012 
H֥i Ľ֟ng QuӶn tr֗ tr³nh ņӴi h֥i HAG xem xét và thông qua kԒ hoӴch ĽӺu tҼ cho giai 

ĽoӴn 2010-1012 v֧i các ch֕ ti°u nhҼ sau: 
Ngành cao su: Tr֟ng, khai thác và chԒ biԒn 51,000 ha cao su: Tây Nguyên 11,000 ha, 

Lào 25,000 ha và Campuchia 15,000 ha. 
Ngành khoáng sӶn: Khai thác và chԒ biԒn 60 tri֓u tӸn quԊng sԂt: Tây Nguyên và Thanh 

Hóa 10 tri֓u tӸn, Lào 20 tri֓u tӸn và Campuchia 30 tri֓u tӸn. 
Ngành thֳy Ľi֓n: Xây dֽng và khai thác 17 dֽ §n v֧i t֡ng công suӸt 420 MW: tӴi Vi֓t 

Nam 310 MW và Lào 110 MW. 
Kh֫i công tӸt cӶ c§c dֽ §n bӸt Ľ֥ng sӶn v֧i t֡ng s֝ 2.5 tri֓u m2 sàn kinh doanh. 
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L�k�L�� �Q�K�X�5�Q�� ����������– 2010 
ch�o�� �\�G�X�� �W�s�� �N�K�Y�L�� �N�L�Q�K��
doanh b�-�W�� �ÿ�a�Q�J�� �V�+�Q���� �V�D�X��
�ÿ�y�� �G�S�F�K�� �F�K�X�\�K�Q�� �G�/�Q�� �T�X�D��
�F�i�F�� �Q���P�� �V�D�Q�J�� �N�K�R�i�Q�J��
s�+�Q�����J�_�����F�D�R���V�X�����W�K�o�\���ÿ�L�O�Q�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Thu kho�+�Q�� �Q�k�� �F�K�R�� �&�K�t�Q�K��
ph�o�� �/ào vay xây d�y�Q�J��
làng Seagames b�9�Q�J���J�_���W�U�S��
giá 15 tri�O�X�� �ÿ�{�� �W�s�� �T�X�ê��
IV/2009. 
 
 
 
 
 
 
 
D�y�� �N�L�G�Q�� �ÿ�G�Q�� �Q���P�� ������������
HAGL s�E�� �F�y�� �������������� �K�D��
di�On tích cây cao su, trong 
�ÿ�y���T�X�•���ÿ�-�W���&�K�t�Q�K���S�K�o���/ào 
c�-�S���Oà 20,000 ha. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hi�O�Q�� �+�$�*�� �F�y�� ���� �G�y�� �i�Q��
th�o�\�� �ÿ�L�O�Q�� �Y�c�L�� �W�]�Q�J�� �F�{�Q�J��
su�-�W���ÿ�L�O�Q���N�K�R�+�Q�J���������0�:����
�ÿ�ñ�k�F�� �N�K�g�L�� �F�{�Q�J�� �Yào 2010 
- 2011 và s�E�� �N�G�W�� �W�K�~�F�� �[�k�\��
d�y�Q�J���Y�j�R���Q���P������������ 
 
 
 
 
 
 

L֯i nhuԀn 2009 – 2010 chֳ yԒu tַ kh֝i kinh doanh bӸt Ľ֥ng sӶn, sau Ľ· d֗ch chuyԜn 
dӺn qua c§c nŁm sang kho§ng sӶn, g֣, cao sué 

 
Bất động sản: 
_ Các dֽ §n sԐ hӴch to§n doanh thu 2010 v¨ c§c nŁm tiԒp theo: 
Hi֓n c¹ng ty Ľang x©y dֽng v¨ ĽӶm bӶo giao nh¨ cho ngҼ֩i mua theo Ľ¼ng tiԒn Ľ֥ Ľã 

cam kԒt v֧i c§c dֽ §n Ľang thi c¹ng nhҼ New Sai Gon, Ho¨ng Anh Riverview, Phú Hoàng 
Anh (giai ĽoӴn 1), An TiԒn, ThӴc Gi§n ņà NԈng, Ho¨ng Anh Quy NhҺn, Ho¨ng Anh CӺn 
ThҺ, Ho¨ng Anh ņŁk LŁké  

NŁm 2010, c¹ng ty tiԒp tֱc kh֫i c¹ng m֥t s֝ dֽ §n m֧i nhҼ Ph¼ Ho¨ng Anh giai ĽoӴn 
2, Phan VŁn Kh֛e (quԀn 6), Cao ֝c vŁn phòng Kênh TԎ (quԀn 7)é Theo ¹ng ņֵc, tַ nŁm 
2009 – 2012, m֣i nŁm HAGL ĽҼa ra th֗ trҼ֩ng khoӶng 2,000 cŁn h֥. HAGL Ľang c· 23 
dֽ §n l֧n tӴi c§c thành ph֝ l֧n, nԒu b§n gi§ thӸp nhӸt, t֡ng thu vԚ cֳa TԀp Ľo¨n Ľ֝i v֧i 
c§c cŁn h֥ n¨y ĽӴt 2.5 t  ׁUSD. 

 
Đồ gỗ: 
CTCP G֣ HAGL do c¹ng ty mԌ nԂm giֻ 70% v֝n c֡ phӺn Ľã hoàn tӸt vi֓c thành lԀp 

trong tháng 10/2009. Công ty này sԐ quӶn lĨ 4 nhà mày g֣ hi֓n c·.  
Tַ quĨ IV/2009, HAGL sԐ tԀp trung thu khoӶn n֯ cho Ch²nh phֳ Lào vay xây dֽng 

làng Seagames bԄng g֣ (Ҽ֧c t²nh 15 tri֓u USD); huy Ľ֥ng c¹ng suӸt cֳa 4 nhà máy g֣ (tӴi 
L¨o, Quy NhҺn v¨ 2 nh¨ m§y tӴi Gia Lai) tham gia chԒ biԒn ngu֟n g֣ n¨y ĽԜ sӶn xuӸt tiêu 
thֱ trong nҼ֧c và xuӸt khӼu. NŁm 2010 HAGL phӸn ĽӺu tŁng doanh s֝ b§n hàng n֥i Ľ֗a 
30% so v֧i nŁm 2009. 

 
Cao su: 
T²nh ĽԒn th֩i ĽiԜm cu֝i th§ng 12/2009, c¹ng ty Ľã tr֟ng 12,000 ha cao su tӴi Lào, Gia 

Lai, Kontum. Hi֓n c¹ng ty chuӼn b֗ tr֟ng m֧i 10,000 ha cao su trong nŁm 2010 tӴi Gia 
Lai, Kon Tum, Lào và Campuchia. Dֽ kiԒn ĽԒn nŁm 2011, HAGL sԐ c· 51,000 ha di֓n 
tích c©y cao su, trong Ľ· qu׃ ĽӸt Ch²nh phֳ Lào cӸp là 20,000 ha. Dֽ kiԒn ĽԒn nŁm 2012, 
công ty có thԜ thu hoӴch mֳ cao su và tַ nŁm này tr֫ Ľi, cao su sԐ là mӶng hoӴt Ľ֥ng kinh 
doanh mang lӴi thu nhԀp l֧n cho HAG. 

Ngoài vi֓c thu hoӴch mֳ cao su, ĽԒn cu֝i kȢ khai th§c mֳ c¹ng ty c· thԜ c· ngu֟n thu 
tַ vi֓c b§n 3 tri֓u m3 g֣ xԎ. M֣i nŁm dֽ kiԒn HAGL sԐ thu 166 tri֓u USD/nŁm tַ vi֓c 
bán mֳ cao su. 

Theo nhֻng dֽ b§o vԚ th֗ trҼ֩ng cao su ThԒ gi֧i nŁm 2010, nhu cӺu cao su tiԒp tֱc tŁng 
cao khi kinh tԒ thԒ gi֧i Ľang dӺn h֟i phֱc, trong khi lҼ֯ng cung lӴi tŁng rӸt ²t do Ľ֥ kh· 
gia nhԀp và ch֗u nhiԚu Ӷnh hҼ֫ng cֳa th֩i tiԒt nhҼ Elnino.., gi§ cao su sԐ còn tiԒp tֱc tŁng 
và xác lԀp nhֻng Ľ֕nh m֧i trong biԜu Ľ֟ gi§ cao su thԒ gi֧i.  ņ©y vӾn là m֥t ngành nhiԚu 
tiԚm nŁng ph§t triԜn trong tҼҺng lai. 
 

Thủy điện: 
HAGL hi֓n Ľang c· khoӶng 4 dֽ §n thֳy Ľi֓n và chuӼn b֗ triԜn khai 3 dֽ §n thֳy Ľi֓n 

trong quý 4/2009 và ĽӺu nŁm 2010. T֡ng c¹ng suӸt Ľi֓n cֳa 7 dֽ §n khoӶng 420MW, 
ĽҼ֯c kh֫i c¹ng vào 2010 - 2011 và sԐ kԒt th¼c x©y dֽng c§c dֽ §n thֳy Ľi֓n n·i trên vào 
nŁm 2013. Trong Ľ· 2 dֽ §n Ľi֓n ņԂk Sr¹ng 2 v¨ 2A Ľang ĽҼ֯c thi c¹ng ĽԜ chuӼn b֗ ph§t 
Ľi֓n trong quý 1/2010. Dֽ kiԒn l֯i nhuԀn cֳa 2 dֽ §n này thu vԚ khoӶng 150 tׁ Ľ֟ng. 
Trong khi chi phí xây dֽng cֳa m֣i dֽ §n thֳy Ľi֓n tַ 13 – 15 tׁ Ľ֟ng (c§c c¹ng ty kh§c 
bình quân xây dֽ §n thֳy Ľi֓n trên 22 tׁ Ľ֟ng). Gi§ Ľi֓n tַ th§ng 03/2010 tŁng 6.8%, dֽ 
báo sԐ còn tŁng tiԒp trong tҼҺng lai do tình trӴng thiԒu Ľi֓n ֫ Vi֓t Nam vӾn xӶy ra thҼ֩ng 
xuy°n, ĽiԚu này sԐ Ӷnh hҼ֫ng t²ch cֽc ĽԒn ngu֟n thu nhԀp cֳa HAG khi c§c dֽ §n thֳy 
Ľi֓n ĽҼ֯c ĽҼa v¨o khai th§c. 

 
Khoáng sản: 
Trong quĨ 4/2009, HAGL Ľã kh֫i c¹ng thêm 3 nhà máy tuyԜn quԊng ve viên tӴi Gia Lai 

và QuӶng Ngãi v֧i c¹ng suӸt m֣i nhà máy 300,000 tӸn/nŁm. HAGL l¨ ĽҺn v֗ sӶn xuӸt sԂt 
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M�m�F�� �W�Lêu t�s�� �Q���P�� ���������� �V�E��
s�+�Q���[�X�-�W������tri�O�X���W�-�Q���T�X�?�Q�J��
tinh m�_�L���Q���P���� �ÿ�K���E�i�Q���F�K�R��
Hòa Phát và Trung Qu�Y�F�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
�1���P��2010, k�G�� �K�R�)ch l�ki 
nhu�5n tr�ñ�cc thu�G��c�o�D��
�+�$�*�/�� �ÿ�ñ�kc l�5p m�at cách 
r�-t th�5n �W�U�Ung �g��m�qc 
2,681�� �W�}���ÿ�[ng, �W���Q�J��54% 
so v�c�L���Q���P�������������� 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Tháng 10/2010, s�E�� �Fó 
thêm 22,055,580 c�]�� �S�K�L�G�X��
�S�K�i�W�� �K�j�Q�K�� �W�K�r�P�� �ÿ�K��
chuy�K�Q�� �ÿ�]�L�� ������������ �W�}�� �W�U�i�L��
phi�G�X���� 
 
 
 
 
 
EPS d�y�� �S�K�y�Q�J�� ���������� �ÿ�)�W��
7,660���ÿ�[�Q�J�� 

vo vi°n ĽӺu tiên tӴi VN. 
Hi֓n HAGL Ľang ĽӺu tҼ thiԒt b֗ tuyԜn quԊng ĽԜ khai thác các m֛ sԂt Ľã ĽҼ֯c cӸp tӴi 

Campuchia (trֻ lҼ֯ng khoӶng 30 tri֓u tӸn) và Lào (trֻ lҼ֯ng khoӶng 20 tri֓u tӸn). Mֱc 
ti°u trong nŁm 2010 sԐ sӶn xuӸt 1 tri֓u tӸn quԊng tinh. ņԒn nay HAG Ľã lԂp ĽԊt xong 2 d©y 
chuyԚn tuyԜn quԊng, Ľã ký h֯p Ľ֟ng nhԀp tַ Trung Qu֝c thêm 10 dây chuyԚn, m֣i dây 
chuyԚn c¹ng suӸt 100,000 tӸn/ nŁm. 

Hi֓n nay, 3 nhà cung cӸp quԊng l֧n nhӸt ThԒ gi֧i là BHP Billiton (Úc), Rio Tinto 
(Đc) v¨ CVRD (Brazil) Ľang y°u cӺu mֵc gi§ quԊng nŁm 2010 tŁng tַ 30 - 35% ĽԜ bù cho 
mֵc sֱt giӶm 33% trong nŁm vַa qua. Mֵc gi§ quԊng tŁng cao sԐ Ľem lӴi ngu֟n thu cao 
hҺn cho HAG tַ nŁm 2010 tr֫ Ľi. 
 

Dự phóng kết quả hoạt động kinh doanh 2010: 
 
NŁm 2010, kԒ hoӴch l֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ cֳa HAGL ĽҼ֯c lԀp m֥t cách rӸt thԀn tr֙ng ֫ 

mֵc 2,681 t  ׁĽ֟ng, tŁng 54% so v֧i nŁm 2009.  
L֯i nhuԀn này thu vԚ tַ nhֻng cŁn h֥ Ľã bán thu֥c dֽ §n Hoàng Anh Riverview, Phú 

Hoàng Anh giai ĽoӴn 1, An TiԒn, CӺn ThҺ, ņԂk LԂk và Quy NhҺn.  Ngoài ra, nŁm 2010, 
HAGL bԂt ĽӺu thu ĽҼ֯c l֯i nhuԀn l֧n tַ ngu֟n quԊng sԂt, Ľ֟ng th֩i hai dֽ §n thֳy Ľi֓n 
ĽӺu tiên v֧i t֡ng công suӸt 42MW cȈng bԂt ĽӺu phát Ľi֓n vào ĽӺu quý 2. NԒu th֗ trҼ֩ng 
s֧m phֱc h֟i thì các dֽ §n nhҼ Phú Hoàng Anh giai ĽoӴn 2 và Hoàng Anh Incomex sԐ l¨ 
yԒu t֝ nâng mֵc l֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ cֳa nŁm 2010 lên trên 3,000 t  ׁĽ֟ng. 

Ngay tַ quĨ I/2010, HAG dֽ kiԒn sԐ ĽӴt ĽҼ֯c 700 tׁ l֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ nh֩ b§n cŁn 
h֥ c§c dֽ §n Ph¼ Hoàng Anh (t  ׁl֓ b§n 85%), Hoàng Anh River View (tׁ l֓ b§n 90%) và 
Hoàng Anh An TiԒn (t  ׁ l֓ b§n 100%) – Ľã bԂt ĽӺu b§n tַ th§ng 2/2009. Ngoài ra, l֯i 
nhuԀn quĨ I/2010 còn ĽԒn tַ hoӴt Ľ֥ng sӶn xuӸt kinh doanh truyԚn th֝ng nhҼ Ľ֟ g֣, Ľ§, 
xây dֽng, kh§ch sӴné 

HAG Ľã ký h֯p Ľ֟ng b§n khoӶng 400 nghìn tӸn quԊng sԂt cho ph²a Trung Qu֝c trong 
nŁm 2010 v֧i mֵc gi§ giao ngay dֽ kiԒn khoӶng 120$/tӸn. Vi֓c b§n quԊng sԂt dֽ kiԒn làm 
l֯i nhuԀn quĨ 3/2010 cֳa Hoàng Anh Gia Lai (HAG) tŁng th°m ²t nhӸt khoӶng 600 t  ׁ
Ľ֟ng Vi֓t Nam. Ngoài s֝ quԊng này, Hoàng Anh Gia Lai dֽ kiԒn sԐ b§n 1 tri֓u tӸn trong 
nŁm 2011 và 1.5 tri֓u tӸn quԊng sԂt trong nŁm 2012 chֳ yԒu cho Trung Qu֝c.  

Theo ch¼ng t¹i Ҽ֧c t²nh, v֧i nhֻng dֽ §n dֽ t²nh hӴch to§n nhҼ tr°n, trong b֝i cӶnh th֗ 
trҼ֩ng bӸt Ľ֥ng sӶn ĽҼ֯c dֽ b§o sԐ Ӹm lӴi khi nԚn kinh tԒ phֱc h֟i vào quý 2, kԒ hoӴch 
doanh thu và l֯i nhuԀn cֳa HAG là hoàn toàn khách quan.  
 

�/�ñ�X��ý: 
Th§ng 10/2009, HAG Ľã phát hành 1,450 t  ׁtr§i phiԒu chuyԜn Ľ֡i kȢ hӴn 1 nŁm, m֓nh 

giá 1 tri֓u Ľ֟ng và lãi suӸt 0%, gi§ chuyԜn Ľ֡i là 65,743 Ľ֟ng. Mֱc Ľ²ch cֳa Ľ֯t ph§t hành 
trái phiԒu này nhԄm huy Ľ֥ng v֝n cho c§c dֽ §n cao ֝c vŁn phòng Kênh TԎ (nhu cӺu v֝n 
650 t  ׁĽ֟ng), dֽ §n Hoàng Anh Incomex (450 tׁ), dֽ §n cŁn h֥ Ph¼ Ho¨ng Anh giai ĽoӴn 
2 (600 tׁ), c§c dֽ §n tr֟ng c©y cao su, x©y nhà máy thuׁ Ľi֓n, mua ĽӸt và b֡ sung v֝n lҼu 
Ľ֥ng. NhҼ vԀy, vào tháng 10/2010, sԐ c· thêm 22,055,580 c֡ phiԒu ph§t h¨nh th°m ĽԜ 
chuyԜn Ľ֡i lҼ֯ng tr§i phiԒu  tr°n, tҼҺng ֵng 8.18% v֝n ĽiԚu l֓, n©ng t֡ng s֝ c֡ phiԒu lҼu 
hành lên 292,521,080 c֡ phiԒu.  

 
Nhận xét: 
Dֽa trên nhֻng ph©n t²ch kh§ch quan vԚ tình hình hoӴt Ľ֥ng kinh doanh cֳa HAG 

cùng v֧i nhֻng triԜn v֙ng tŁng trҼ֫ng trong tҼҺng lai, EPS 2010 dֽ ph·ng là 7,660 Ľ֟ng. 
Chúng tôi khuyԒn ngh֗ c§c nh¨ ĽӺu tҼ c· thԜ c©n nhԂc MUA VêO Ľ֝i v֧i c֡ phiԒu HAG 
cho mֱc ti°u ĽӺu tҼ trung v¨ d¨i hӴn v֧i mֵc gi§ mֱc tiêu 92,000 Ľ֟ng, tҼҺng ֵng v֧i P/E 
là 12x, cao hҺn mֵc gi§ ngày 16/03/2010 là 7 %.  
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MỘT SỐ DỰ ÁN CỦA HAG: 
 

STT DỰ ÁN  ĐỊA 
ĐIỂM 

DIỆN 
TÍCH 
ĐẤT 
(m2) 

DIỆN 
TÍCH 
SÀN 
XÂY 

DỰNG 
(m2) 

SỐ 
LƯỢN

G 
CĂN 
HỘ  

TỔNG 
VỐN 

ĐẦU TƯ 
(triệu 
đồng) 

% HAG 
SỞ 

HỮU 

THÔNG TIN 
VỀ DỰ ÁN 

THỜI 
GIAN 
BẮT 
ĐẦU 

THỜI 
GIAN 
KẾT 

THÚC 

TIẾN ĐỘ 
THỰC 
HIỆN 

1 
 Căn hộ cao 
cấp Trần 
Xuân Soạn 

TP 
HCM 10,000  77,000  463  326,000  100.00% 

5 kh֝i nhà cao 15 
tӺng,di֓n t²ch 
m֣i cŁn tַ 87 
ĽԒn 195m2. 

  

Khánh 
thành và 
bàn giao 
2008 

ņã hoàn 
thành xong 
và bán hԒt 

2 New Saigon TP 
HCM 27,000  160,000  1,200  1,200,000  89.00% 

4 toà nhà cao 26 
tӺng,di֓n t²ch tַ 
100 ĽԒn 242 
m2/cŁn. 

Tháng 
02/200
7 

Tháng 
08/2009 
tiԒn hành 
bàn giao 

ņã bán hԒt 

3 
Dự án căn hộ 
cao cấp Phú 
Hoàng Anh 

TP 
HCM 100,000  500,000  4,000  6,750,000  73.00% 

NhiԚu dãy nhà 
cao tӺng tַ 25 - 
30 tӺng 

Tháng 
10/200
7 

2010 - 
2011 

Thֽc hi֓n 
xong GD 1, 
2010 tiԒn 
hành thֽc 
hi֓n GD 2. 

4 
Căn hộ cao 
cấp Hoàng 
Anh An Tiến 

Nhà Bè, 
TP 

HCM 
40,000  166,000  996  2,000,000  80.00% 

12/9/2009, HAG 
Ľã ký kԒt th֛a 
thuԀn b§n tòan b֥ 
996 cŁn h֥ 
Golden House 
cho BIDVUC ĽԜ 
phân ph֝i lӴi cho 
cán b֥ c¹ng nh©n 
viên. 

2009 2011 ņang thֽc 
hi֓n 

5 Dự án Hồ 
Thạc Gián 

TP ņ¨ 
NԈng 6,000  48,000  400  336,000  100.00%   ņӺu 

2009 
Cu֝i 
2010   

6 Hoàng Anh 
Gia Lai BIDV 

TP 
Buôn 
Mê 

Thu֥t 

12,000  80,000  700  450,000  55.00% 3 block nhà 18 
tӺng, 408 cŁn h֥ 

Aug-
07 Aug-09 ņang thֽc 

hi֓n 

7 
Căn hộ cao 
cấp Tân Phú, 
Lũy Bán Bích 

Tp 
HCM 9,600  63,000  500  472,000  100.00%  2008 2010 ņang thֽc 

hi֓n 

8 
Trung tâm 
thương mại 
Kênh Tẻ 

Q7 Tp 
HCM 17,000  130,000    1,200,000  100.00% th֩i gian thu h֟i 

v֝n 3 nŁm 2008     

9 
Trung tâm 
thương mại 
Phú Định   

TP 
HCM 19,000  190,000   1,425,000  51.00%  2009 2011  

10 Sài Gòn Twin 
Tower 

Tp 
HCM 12,000  140,000   1,050,000  38.00%  2009   

11 
Căn hộ 
Hoàng Anh 
Incomex 

TP 
HCM 12,000  96,000  700  576,000  80.00%   2008 Giao nhà 

2010 
ņang thֽc 
hi֓n 

12 Hoàng Anh 
River View 

Q2 TP 
HCM 16,230  112,000  576  1,618,000  100.00% 

V֗ tr² ĽԌp cӴnh 
sông SG. 
ChiԚu cao toà 
nhà: 26 tӺng. 
3 block cao 25 
tӺng v֧i 580 cŁn 
h֥. 

Tháng 
05/200
8 

Tháng 
08/2010   

13 
Căn hộ cao 
cấp Lê Văn 
Lương 

TP 
HCM 10,200  63,000  450  296,000  100.00%     

Khánh 
thành và 
bàn giao 
2006 

ņã bán hԒt, 
l֯i nhuԀn 
120 tׁ. 

14 Khu phức 
hợp quận 9 

Q9 Tp 
HCM 120,000  150,000   1,125,000  80.00% 150 bi֓t thֽ + 6 

block chung cҼ 2009 2012   

15 Căn hộ Pleiku Pleiku 2,000  26,000  200    100.00%   
Tháng 
02/200
6 

Khánh 
thành và 
bàn giao 
2008 

ņã bán hԒt 
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16 Chung cư 

Tân Phong 
Tp 

HCM 28,000  168,000  1,000  1,260,000  45.00%   
Tháng 
08/200
8 

Cu֝i 
2010   

17 
Khu phức 
hợp đường 
2/9 Đà Nẵng 

ņ¨ 
NԈng 50,000  500,000   3,500,000  100.00%  2008 2010-

2011 
ņang thֽc 
hi֓n 

18 
Chung cư 
Hoàng Văn 
Thụ - Pleiku 

Pleiku 2,000  26,000  200  70,000  100.00%     

Khánh 
thành và 
bàn giao 
2008 

ņã hoàn 
thành 

19 
Trung tâm 
thương mại 
Q7 

Q7 Tp 
HCM 9,600  63,000  500        

Tháng 
04/200
8 

2010   

20 Dự án chợ lớn 
Plaza 

Q6 Tp 
HCM 32,000  320,000    2,400,000  51.00%   2010 Cu֝i 

2012   

21 
Cao ốc căn hộ 
thương mại 
HAGL 

Pleiku 3,758  50,000  350    350 cŁn h֥ và 
4,673 m2  TTTM 2009   

22 Cần Thơ 
Plaza 

CӺn 
ThҺ 9,000  63,000  500  250,000  45.00%  

Tháng 
03/200
6 

cu֝i 2008 ņang thֽc 
hi֓n 

23 
Hoàng Anh 
Gia Lai 
Bangkok 

Bangko
k    377,400  49.00%  2008   

24 

Dự án trung 
tâm thương 
mại - dịch vụ 
- căn hộ cao 
cấp Phan Văn 
Khỏe 

TP 
HCM 6,000  60,000   450,000  51.00%  Quý 

1/2010 2012  

25 

Căn hộ cao 
cấp đầm sinh 
thái Đống Đa 
Quy Nhơn 

Quy 
NhҺn 12,000  80,000  500 450,000  100.00%       ņã hoàn 

thành 

 
KHÁCH SẠN VÀ RESORT: 

STT KHÁCH SẠN  Số phòng 
VỐN ĐẦU 

TƯ (TRIỆU 
ĐỒNG) 

THỜI GIAN 
HOẠT ĐỘNG Ghi chú CÔNG SUẤT 

PHÒNG 2008 

1 HAGL Hotel Pleiku 117  80,000  2006  30.00% 

2 HAGL Resort Quy 
Nhơn 133  100,000  2004 

H֯p Ľ֟ng quӶn lĨ trong th֩i hӴn 15 nŁm 
v֧i C¹ng ty quӶn lĨ kh§ch sӴn và khu 

ngh֕ dҼ֭ng Hoàng Gia 
18.00% 

3 HAGL Resort Đà Lạt 122  100,000  2005 
H֯p Ľ֟ng quӶn lĨ trong th֩i hӴn 15 nŁm 

v֧i C¹ng ty quӶn lĨ kh§ch sӴn và khu 
ngh֕ dҼ֭ng Hoàng Gia 

29.00% 

4 HAGL Plaza Hotel 
Đà Nẵng 188  200,000  2007  19.00% 

 
VĂN PHÒNG CHO THUÊ: 

STT KHÁCH SẠN  ĐỊA ĐIỂM GHI CHÚ THỜI GIAN THỰC 
HIỆN 

TIẾN ĐỘ 
THỰC HIỆN 

DIỆN 
TÍCH 

SÀN (m2) 

1 Kênh Tẻ Q7, TP HCM 2 to¨ nh¨ vŁn phòng 40 
tӺng Kh֫i c¹ng 2010   130,000  

2 Cao ốc văn phòng Hoàng Anh 
Safomec Q10,TP HCM Khai trҼҺng 2007 Kh֫i c¹ng 2007, Ľã 

hoàn thi֓n ņã xong 8,000  

3 Cao ốc văn phòng Cần Thơ CӺn ThҺ Cao 15 tӺng, thu֥c T©y 
nguyên Plaza 

Kh֫i c¹ng 2006, Ľã 
hoàn thi֓n   N/A 

4 Cao ốc văn phòng Đà Nẵng 
Plaza ņ¨ NԈng 

Cao 23 tӺng, Thu֥c 
HAGL Plaza ņ¨ NԈng, 
vp loӴi A 

    4,200  
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TĂNG TRƯỞNG DOANH THU VÀ EPS 

 

 
 
 
PHÂN TÍCH TỶ LỆ 
 
 
Phân tích tỷ lệ         

 2006 2007 2008 2009 2010(F) 
Tăng trưởng 
Doanh thu  207.08% 18.43% 132.11% 65.65% 
L֯i nhuԀn g֥p  283.98% 49.11% 125.45% 94.81% 
LҺi nhuԀn kinh doanh  642.29% 19.42% 66.76% 62.36% 
Lãi sau thuԒ   632.69% 16.76% 69.76% 88.47% 
Phân tích khả năng lợi nhuận 
T  ׁl  ֓lҺi nhuԀn g֥p trên doanh thu 30.06% 37.59% 47.33% 45.97% 54.06% 
T  ׁl  ֓lҺi nhuԀn tַ HņKD trên doanh thu 22.52% 54.44% 54.90% 39.44% 38.66% 
T  ׁl  ֓l֯i nhuԀn ròng trên doanh thu 15.83% 37.77% 37.24% 27.23% 30.99% 
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KHUYẾN CÁO 
 
N֥i dung bӶn tin này do Công ty C֡ phӺn Chֵng kho§n MiԚn Nam (MNSC) cung cӸp ch֕ mang t²nh chӸt tham 
khӶo. MԊc dù m֙i th¹ng tin ĽԚu ĽҼ֯c thu thԀp tַ c§c ngu֟n tin Ľ§ng tin cԀy, nhҼng MNSC kh¹ng ĽӶm bӶo tuy֓t 
Ľ֝i Ľ֥ ch²nh x§c cֳa th¹ng tin và không ch֗u tr§ch nhi֓m Ľ֝i v֧i bӸt kȢ vӸn ĽԚ n¨o li°n quan ĽԒn vi֓c sֹ dֱng 
bӶn tin này. 
Các ý kiԒn, dֽ b§o v¨ Ҽ֧c t²nh ch֕ thԜ hi֓n quan ĽiԜm cֳa ngҼ֩i viԒt tӴi th֩i ĽiԜm ph§t hành, báo cáo ch֕ nhԄm 
mֱc Ľ²ch cung cӸp th¹ng tin tham khӶo chֵ kh¹ng mang t²nh chӸt m֩i chào mua hay bán và nԂm giֻ bӸt cֵ c֡ 
phiԒu nào. 
Báo cáo này là tài sӶn cֳa C¹ng ty C֡ phӺn Chֵng kho§n MiԚn Nam (MNSC). Kh¹ng ai ĽҼ֯c ph®p sao ch®p, t§i 
sӶn xuӸt, ph§t hành cȈng nhҼ t§i ph©n ph֝i b§o c§o này vì bӸt cֵ mֱc Ľ²ch nào nԒu kh¹ng c· sֽ Ľ֟ng Ĩ cֳa 
MNSC. Xin vui lòng ghi rõ ngu֟n khi tr²ch dӾn c§c th¹ng tin trong b§o c§o này. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
LIÊN HỆ 
 
 PHÒNG PHÂN TÍCH CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN MIỀN NAM 
ņ֗a ch֕: Toà nhà N’ORCH lӺu 2, 170 – 172 -172E, Bùi Th֗ Xu©n, Q.1, Tp.HCM 
Tel: (848) 2556518 – Fax (848) 2556519 
Email: ppt-mnsc@miennamstocks.com.vn 
Website : www.mnsc.vn 

 


