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TUYEN BO MIEN TRACH

Bdo cdo tong hgp kinh t€ vi md va thi trudng chiing khoan (luu hanh ndi bd) téng hap
thong tin, nhan dinh va dua ra nhitng khuyén nghi mang tinh tham khao, nhdm ho trg
khach hang.

Cac thong tin ma Bao cao st dung dua trén nhitng nguon ma ABS cho la dang tin cay.
Tuy nhién, ABS khong chiu trach nhiém vé do chinh xac va day du cua cac théng tin
trong Bao cdo nay. Cac y kién, nhan dinh, khuyén nghi chi thé hién quan diém chd quan
clia ngudi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dugc xem Ia quan di€ém cta ABS va c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao.

Bao cdo nay chu yéu cung cap nhitng thdng tin, nhan dinh, khuyén nghi mang tinh tdng
hgp. Nha dau tu can tu ra quyét dinh dua trén tinh hinh tai chinh, cac muc tiéu dau tu
cu thé va cac diéu kién riéng clia ca nhan.

ABS khong chiu trach nhiém vé bat c(r thiét hai nao lién quan dén viéc khai thac va su
dung cac thdng tin tir Bao cao nay.
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Tom tat ndi dung

Kinh t€ My cd nhiéu tin hiéu lac quan trong khi
khiing hodng ng tai Chau Au cé nhitng chuyén bién
mai.

CPI thang 11 tang 0,39%, lliy k€ tang 17,5%

Nhap siéu thang 11 giam, giai ngan FDI tang, ty gia
lién ngan hang gilr nguyén & mirc 20.803 dong

NHNN ban hanh du thao nghi dinh quan ly vang, gia
vang SJC va cac thudng hiéu khac cd su chénh léch
I&n.

NHNN ban hanh cong van loai 4 nhdom du ng ra khoi
nhom phi san xuat va thong bao 16 trinh tai cd cau hé

thdng ngan hang.

Coéng ty Cd phan Chirng khoan An Binh

Tang 4, toa nha Ha Thanh
102 Thai Thinh, B6ng Pa, Ha Noi
Tel: 043 5624626 ext 152,155

Fax: 043 5624628

Email: hien.ngothe@abs.vn /
tuan.tranquoc@abs.vn
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KINH TE THE GIO1

My: kinh té phuc h6i theo hu'éng tot dan
NGi ti€p da phuc hoi kinh té€ trong thang 10,
kinh t& My ti€p tuc cd nhitng tién trién tét Ién
trong thang 11. Cac hoat dong kinh doanh
trong linh vuc san xuat va phi san xuat cung
tang manh so véi thang trudc va vugt ca mong
dgi. Chi s6 Chicago PMI da thé hién rd diéu
nay khi tdng Ién muc 62,6 trong thang 11 tu
mUc 58,4 trong thang trudc. Tang GDP dugc
diéu chinh lai la 2,0%, thap hon cdng bd lan
dau (2,5%), tuy vy van cao hon mic 1,3%
cua quy 2.

Thi trudng lao dong dang c6 chiéu hudng tot
dan 1én khi s6 lugng don xin trg cap that
nghiép 1an du van duy tri & mirc dudi 400.000
trong thang 11. Trong khi do, s6 viéc lam dugc
tao ra trong linh vuc tu nhan dang tang Ién va
dat 206.000 trong thang 11, gan gap d6i thang
trudc. Trude nhitng dién bién tich cuc do, ty 1é
that nghiép thang 11 da gidam manh tr 9%
xubng 8,6%, mulc thdp nhit ké tir thang
5/2009.

Thi trudng nha dat ciing c6 nhirng thay dai tich
cuc vdi so liéu doanh s6 ban nha existing va
pending tdng manh trong thang 10. Doanh s6
ban nha home sales) tdng manh vugt du bao.
Bén canh dd, doanh s6 ban nha mdi cé giam
nhe so vdi thang trudc nhung ciling da tot hon
muac du kién. Bon nhan nhitng thong tin kha
tot vé nén kinh t€ My trong thang qua, niém
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tin tiéu dung clia nguGi dan da tang rat manh tu 40,9 Ién mirc 56.
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Chau Au: khiing hodng ng cong roi vao bé tic cung kinh té tri tré, that nghiép ting
cao

Céc bién phdp nham ting quy md gdi ctu trg EFSF Ién 1,300 ty euro vAn chua thé thuc hién
cling nhu viéc Trung Quéc tuyén bd khéng dung khoan du trir ngoai té 3,200 ty USD dé clu trg
cac nudc khac da khién cudc khing hoang ng cong ti€p tuc rai vao bé tac. Trong khi d6 cac
nudc Phép, Y, Bd Dao Nha, Bi, Hungary ti€p tuc bi ha bac x&p hang tin nhiém con Hy Lap d3
dugc phé duyét nhan goi clru trg 8 ty euro. Phat hanh trdi phi€u chung cta khu vuc déng euro
dang dugc lanh dao cac nudc trong khoi (trir Burc) xem la bién phap hiéu qua hién nay va hoi
nghi thugng dinh dién ra vao ngay 8 va
9/12/2011 t&i day tai Bi hira hen sé dua ra cac

e e o x w n Ty 1é thét nghiép tai Chau Au (%)
giai phap mdai dé giai quyet van dé ng cong.

10.4 -
Tuy vay, theo IGi ba Merkel, tha tuéng Bdc thi 14,
day la mot cubc chién sé kéo dai va sé rat mét 10 -
moi bdi nod la cudc chién vé niém tin: niém tin 9.8 -
cla cac nha dau tu doi vdéi thi trudng trai 96 U S
O c 5 = 5 > c 5 w a8 o2
- N A e e, s 2 F&3=280 23
phieéu khu vuc dong euro, niém tin cua cac = =

ngan hang doéi v8i ng cua chinh phu, va niém

tin vao su ton tai cia dong tién chung euro.

Ngudn: Forexfactory.com, ABS téng hop

San xuét tiép tuc tri tré tai khu vuc Chau Au, cac don dit hang mdi cling nhu san lugng déu
giam. Chi s6 PMI linh vuc san xudat cta 2 nudc dau tau Bdc va Phap cung gidam vé dudi mdc 48
cho thdy san xuat dang tri tré va ngay cang kho khan han. Kéo theo do la ty 1€ that nghiép tang
cao nhét trong lich str, dat 10,3% trong thang 10. Trong thang ndy, Chau Au c6 thém 126 nghin
ngudi that nghiép dua tdng s6 ngudi that nghiép Ién tdi 16,3 triéu ngudi, cao nhat tir ndm 1995.
Niém tin tiéu dung cua khu vuc Chau Au ciing vi vy ma gidam vé muc thap nhat trong 2 ndm
qua.

Trung Qudc: lam phat giam manh la cd héi néi Iéng chinh sach tién té nham phuc hdi
tinh trang san xuat tri tré

Sau khi 1ap dinh vao thang 7/2011, lam phat
da giam vé muc 5,5% trong thang 10 va day

e PM| 53N xuat

58 -

la co sd d€ Trung Qudc ndi 16ng chinh sach
tién t& nhdam phuc hoi tinh trang san xudt
dang rdi vao tri tré ciia minh bang cach giam
50 diém co ban ty 1é du trir bt budc vé muc
21% cho 6 ngan hang. Tinh trang san xuat
dang trd thanh van dé I6n hién nay khi chi s6
PMI ti€p tuc giam va xu6ng dudi mic 50
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diém trong thang 10, mirc thdp nhét ké tir sau ddy khing hoang hoéi thang 3/2009. Xuét khau
thang 10 tdng 15,9% so vdi ndm trudc, gay that vong so véi du’ béo va van & mic thap trong 2
n&m qua do nhu cau & cac nudc Chau Au giam. Trong khi dé nhap khau tdng vuat du béo, ting
28,7%. VGi nhan dinh lam phat sé ti€ép tuc giam vé cudi nam, Trung Qudc nhiéu kha ndng sé

tiép tuc st dung céac cong cu tién té dé thic day tng trudng trong thdi gian tdi.

Nhat: dong Yén tang gia tiép tuc gay kho khan cho qua trinh phuc héi kinh té
Nhat méi cong b6 miic tang truéng GDP quy 3 Ty gia USD/IPY

USDAPY |, Daily, #150 /300

T
1182.00
I

dat 1,5%, muc tang theo quy cao nhat trong

vong 7 ndm qua. Tuy vy, nhifng nd luc can
thiép nhdm ha gid dong Yén khdng dat dugc Lo
it

hiéu qua nhu du kién khién gia dong tién nay

ti€p tuc téng Ién. Hé qua la xudt khdu thang 10

1176.50
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Ngudn: netdania

nhit trong 5 thdng vira qua. Xudt khdu sang
Trung Qudc, thi trudng I6n nhat cia Nhat giam 7,7%, sang My giam 2,3% va lan dau tién trong
5 thang gidm 2,9% & thi trudng Chau Au da khién can can thuong mai tiép tuc thdm hut ning
han. Pdng Yén tdng manh da day gid nhap khau va gid ndng lugng giam xudng khién chi s6 gia

tiéu dung 16i cia Nhat trong thang 10 giam 0,1% so v&i nam trudc.

Gia vang, dau

e e i o Gia vang USD/ ounce
NOi tiep da tang diém trong thang 10, gia vang
ti€ép tuc di Ién trong trong ntra dau thang 11 va da ™,

c6 luc dat 1800 USD/ounce. Tuy vay, trudc nhirng etttk

dién bién phirc tap clia nén kinh t& thé gidi, gia - ¢

vang bién déng khd manh va bat dau gidam diém. .
K&t thdc thang 11, gid vang dudc giao dich tai - T T T s
1.710 USD/ounce, gidm nhe 0,19% tuy vdy van " o ;;g;ﬁﬂ:. ;;er;an;al, com
tang 20,4% so vdi gia cudi nam 2010. Gi dau the WL USD/thiing
Gia dau cé xu hudng bién dong kha gidng vdi gia A
vang va chét phién cudi thang tai 99USD/thiing, FATAR 7R
tang 7,05% trong thang va 8,5% so vdi cudi 2010.

M e Ml MR A Sargll g ol

Nguidn: netdania. com
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Thi trueéng chirng khoan

Thi trudng chiing khoan thé gidi dién bién
trai ngudc so véi mau xanh cua thang 10,
hau hét cac chi s& ciing ddng loat giam diém
trong thang 11. Nhitng dién bién phirc tap
cling nhu nhitng khé khan chung trong qua
trinh phuc hé6i kinh té€ cla cac nudc cd suc
anh hudng I6n nhu My, Trung Qudlc, Nhat
Ban, khu vuc eurozone ... da tac dong kha
manh dén thi trudng chdng khoan thé gidi.
Ngoai ra, su bé tac trong qua trinh giai clru
cac nudc dang chiu khung hoang ng cong
cling co6 tac dong khong nhé dén thi trudng.
Thi trudng chiing khoan My va cac nudc

Chau Au d& cé su hdi phuc r&t manh trong

% Thay doi céc chi sd CK thang 11

i
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Ngudn: ABS tbéng hap

phién cubi cung cla thang gilp cai thién nhd vao nhirng thong tin tich cuc tir sy phuc héi kinh

té€ vi mO cua My va hy vong vao cac giai phap tir hoi nghi thugng dinh cia 17 nudc khu vuc

dong euro sé hop va ngay 8,9/11/2011.
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KINH TE TRONG NUOC

Lam phat
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 11 tang nhe so Pl
vGi thang 10 (0,39%) va chiu tac dong chd yéu sy -

19.83%
tur viéc giad luong thuc trong nudc tang theo gia  20% -
15% - 17.50%
. 10% -
van tiép tuc da giam véi mdc 0,26%. Nhu vay <,

tinh dén hét thang 11, CPI da tdng 17,5% so 0% L e e A
- TL T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11
v@i thang 12/2010 va nhitng dién bién gia ca

thoi gian gan day dang md@ ra kha nang hoan

xuét khiu gao trong khi nhém hang thuc phdm

0.39%

e S0 thang trudc e So T12/2010 So cung ky

Ngudn: GSO
thanh muc tiéu kiém ché lam phat dudi mic

18% clia Chinh phu néu CPI thang 12 tang khéng qua 0,42%.
Gia Vang Dién bién gia vang thang 11

Gia vang trong nudc bi€n dong kha manh . cmmusses @ sumonmnscmsms p—
nhifng ngay cudi thang khi chiu tac dong cua
gia thé gidi va vang SJC ddng ctra & muc 44,75
triéu dong/lugng (ban ra), tang nhe 0.2% so
v@i cudi thang 10.

Trong thang NHNN da cong bd du thao nghi

dinh quan ly vang vdi ndi dung gay ra nhiéu

quan diém trai chiéu. V&i nhitng diéu kién dé

Nov Nov 14 Nov 21 Nov 28

dugc san xuat, kinh doanh vang miéng trong
du thao (von diéu 1€ 500 ty, chiém 25% thi
phan...) co thé thay chi cd duy nhat SJC dap ('ng dugc. Piéu nay mét [an nifa dugc khang dinh

Ngudn: SIC

tai phién chat van cia Qudc hdi khi NHNN tuyén bd sé s dung thuang hiéu nay nhu' la vang cua
NHNN thdm chi cé thé d6i thanh vang SBV. Sau nhitng théng tin nay gia vang cac thuang hiéu
khac d& gidm manh va tao chénh léch kha I6n vdi vang SIC (c6 thdi diém I1én dén 1 triéu dong)
bat chap viéc NHNN thdng bdo cac thuong hiéu vang miéng khac van dudc giao dich va dugc
d6i ngang gia vdi SIC. Chinh diéu nay khién cho thi trudng vang bi nhiéu vé thdng tin va gay
thiét hai cho nhitng ngudi ndm gilt vang khi chuyén tir cac thuong hiéu khac sang SIC. Ngoai
van dé trén viéc chi cd mot minh SJC san xuat vang miéng sé tao ra hién tugng doc quyén va

lam phat sinh lo ngai vé hiéu luc quan ly thi trudng khi SIC cling la mo6t don vi kinh doanh.

[e)]
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Ty gia

Thi trudng ngoai héi trong thang 6n dinh, ty
gia lién ngan hang gilr nguyén & mic 20.803
dong va ty gia chg den khong bién dong nhiéu
dac biét sau khi NHNN dua ra thém ché tai tich
thu ngoai té néu bi phat hién mua ban trdi
phép.

- Can can thuong mai thang 11 tiép tuc
dién bién theo hudng tich cuc khi nhdp siéu
giam xu6ng 700 triéu USD so vdi murc 750 triéu
USD ctia thang 10. Kim ngach xuét kh3u trong
thang tang 2.4% chd yéu dén tir dau tho khi
gia tri XK tang 24% (gia dau thé gidi cd luc da
lén tdi trén 100USD/thung) trong khi nhiéu
mat hang XK chu chét khac cua Viét Nam nhu
thiy san, dét may, giay dép sut giam va duy

chi c6 ca phé va cao su ¢ kim ngach ting. O

Ty gia lién ngan hang (déng/USD)
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Pon vij tinh: ty USD
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: _
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Ngubn: GSO

dau nhap khau trong khi thirc 8n gia sic va xdng dau cé mdc tdng kha cao, lan lugt 30,7% va
11,8% thi mot s6 mat hang lai giam nhu phan bdn (-15,2%), sét thép va kim loai khac (-4,8%),
g va san phadm gb (-17,3%), vai (-6,5%)... Tinh Ifly k& tir dau n&m, nhap siéu 1a 8,71 ty USD,
tuong duang 10.12% kim ngach xuét khdu va gidam téi 19,5% so véi cling ky 2010.

- Von FDI dang ky trong thang ti€p tuc
tang 12% so vdi thang 10, dat 1,42 ty nang
tong vén déng ky tir dau ndm 1én 12,7 ty USD
trong khi d6 von giai ngan dat 10,1 ty USD,
tang 1% so cung ky 2010. Xét vé cG cau co
thé thdy von dau tu vao nganh bt déng san
va xay dung sut giam manh khi chi con chiém
13,1% tdng von dang ky (ndam 2010 1a 31%),
trong khi dé linh vuc ché bién, ché tao lai
dang hap dan cic nha d4u tu ngoai khi ting
t&i 42,7% so cung ky 2010 va hién chi€ém ty

Co ciu FDI 11 thang

m2011 =2010

Ngubn: GSO

trong gan 50%. Dién bién nay cho thdy ngudn von dau tu dang chuyén hudng tir cic linh vuc

nong trudc day sang nhitng linh vuc san xuat cong nghiép va day la tin tich cuc.
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Chinh sach tién té
- Tinh dén cudi thang 11 du ng tin dung da tang trén 10% so vd&i cudi 2010 va NHNN cho biét
s& diéu hanh dé& ca ndm ting trudng tir 12%-13%, gidm manh so véi mlc da dugc diéu chinh
trudc day la 16%. NG xau cua toan nganh hién da tang Ién 3,3% trong dé linh vuc BDS chiém
10,6% va du bdo dén cubi nam 2011 sé tir 3,6% - 3,8%. Day ciing chinh la ly do khién S&P
danh gia mdc do rui ro trong hé thong ngan hang cia Viét Nam hién dang & nhdém 10, tuong
duang véi cac qudc gia nhu Hy Lap va Belarus. Tuy nhién diém dang lo ngai la ngoai thi trudng
1, ng xau hién con phat sinh trén ca thi trudng lién ngan hang khién cho nhiéu ngan hang gap
kho khan thanh khoan nay cang khd hon do cac ngan hang cho vay yéu cau phai cé tai san thé
chap.

- Tiéu diém trong thang 13 viéc NHNN ban hanh cng vdn 8844 theo hudng md cho nhitng ngan
hang cé ty 1€ du ng phi tin dung cao trén 16% theo 2 hudng: th(r nhat véi nhirng ngan hang da
hé&t room tin dung nhung van cd khach hang thudc cac linh vuc khuyén khich cé thé dugc NHNN
xem xét md thém room, th(r hai cé 4 nhdm cho vay dudc loai ra khoi du ng phi san xuat gom
Vay dé& stra chita nha va mua nha dé & ma ngudn tra ng bang tién luang, tién céng; Xay dung
nha dé ban, cho thué cho ngudi thu nhap thap, cdng nhan lao déng tai cac khu cdng nghiép,
khu ché xuat, khu kinh t€; Xay dung nha & cho cong nhan khu cong nghiép; Xay dung cac céng
trinh, du an phéat trién nha & sdp hoan thién va sé dugc ban giao, dua vao st dung trudc ngay
01 thang 01 ndm 2012 theo ndi dung hgp dong. Ngoai ngan hang, cong van nay ciing gilp cho
nhiéu doanh nghiép bat ddng san thudc dién ndi trén gidm ap luc ban hang thu tién dé tra no va
c6 thém thgi gian thu x€p ngudn von.

- Lién quan dén tai co cau hé thong ngan

hang, thong doc NHNN da cho biét 10 trinh 4, .

thuc hién sé dugc chia lam 3 giai doan 60 -
40 -+

Lwong bom rong qua OMO (nghin ty dong)

57.157

bao gom: tir nay — quy 1/2012 phén loai

20 4
hé thong ngan hang thanh 3 nhém I6n & .

lanh manh, nhé & lanh manh, nhé & yéu ; 20 -
.40

tUr quy 2/2012 — 2013 hoan thanh tai cau 0 -36.875 -37.822

v -52.540
tric cac ngan hang nhém 3; tir 2013-2015 TL T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 Ti10 Ti1l
hoan thién hé théng va xdy dung 15 NH Ngudn: ABS téng hop

I6n 1am tru cdt. Nhu vy cb thé thdy thdi gian téi ddy trudc mét 8 ngén hang thudc dién khdng
lanh manh (NHNN khéng néu tén) sé dugc dua vao tdm ngdm dé tai co cdu thdng qua hinh thirc
sap nhap, mua lai.

Mot s6 tin vi mo khac

- BOi chi ngan sach tinh dén 15/11 la 52.900 ty dong, tuang dudng 43,8% ké hoach dat ra cho

ca nam 2011.



ASS >

Kinh t& vi mé va TTCK thang 11 AN BINH SECURITIES

- Chi s6 san xuat cong nghiép thang 11 tang 5% so vdi thang 10 va lly ké tang 6.9% so Vdi
cung ky nam ngoadi. Tiéu thu hang ché bién ché tao mac du tang nhe so véi thang 10 nhung
hang ton kho tiép tuc gia tdng nhanh. T6ng mirc ban lé 11 thang méc du tdng 23,5% so clng ky

nam ngodi nhung sau khi loai trir yéu to gia thi chi tang 4,1%.

Thi truong chirng khoan

, 100 - Dién bi€n HNX Index ndm 2011 - 120 L 80 - Dién bi€n VN Index nidm 2011 - 600
c c
2 90 7 270 -
T g - - 100 g - 500
60 -
70 1 - 80 - 400
o | \/l‘\ 50 -
50 \"- 60 40 - 300
40 1 30 -
30 - - 40 - 200
20 -
20 1 - 20 - 100
< 1]l I . |
0 - ‘ ‘ -0 0 - L0

- Thi trudng ching khodan trong thédng 11 gidm manh, VNIndex xudng dudi méc 400 diém
trong khi HNXIndex lién tuc tao cac mdc day mdi. Chot phién giao dich cudi thang cac chi so lan
lugt diing tai cdc mdc 380,69 diém va 60,47 diém (thap lich sir) tuang (ng vai ty 1€ gidm 9,53%
va 13,87% so v6i cudi thang 10. CO thé nhan thdy tdm ly cla nha déu tu hién tai hau hét 1a
chan nan, bi quan nén luc cau tham gia thi trudng rat yéu trong khi dé nhitng thong tin hd trg
chua thuc su manh do vay it tac dong tdi thi trudng.

- Cung Vi viéc tai co cdu hé thdng ngan hang, viéc td chirc lai thi trudng chirng khoan ciing la
nhitng thong tin dugc nha dau tu quan tam. Theo B6 Tai Chinh va UBCK, dé an tai cdau tric toan
dién thi trudng tir hang hda, cha thé tham gia, cd ché van hanh du kién sé& dudc trinh [én Chinh
pha trong quy 1/2012 va trudc mat sé thuc hién tai co cdu cac cong ty chiing khoan (dé an da
trinh Tha tudng) theo hudng ra soat danh gia hién trang, kha nang thanh toan, an toan tai
chinh. Nhu vay thdi gian téi thi trudng s& khéng chi chirng kién viéc thay déi vi tri I3nh dao tai
nhiu cdng ty chiing khodn nhu da dién ra thdi gian qua ma cd thé ca viéc gidi thé hodc sap
nhap cac cong ty yéu kém, khong dam bao vé mat an toan tai chinh.

Lién quan dén cac chinh sach nham thilc day thi trudng, UBCK cho biét du kién tir 20/2/2012,
gid giao dich tai HOSE s& dugc thay ddi tir 9h - 14h30, theo d6 thdi gian khdp 1énh lién tuc va
thoa thuan sé dugc kéo dai thém 1h30’ so vai hién nay. Ngoai ra trong thang 12 UBCK sé trinh
k€& hoach thuc hién giao dich T+2 va dac biét la sé ban hanh thong tu quy dinh vé quy md, van
ban dugc danh gia la sé dua ra hanh lang phap ly cho viéc thu hat von dau tu vao thi trudng
chitng khodn trong bsi cdnh mé hinh quy déng dugc nhin nhan cd nhiéu diém khdng hap dan tai

Viét Nam. Mdi day du thao vé thanh lap va quan ly quy dau tu chiing khoan ciling da dugc cong
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bS trong dé bd sung thém nhiéu hinh thi'c mai nhu’ quy déau tu bat ddng san, chirng khoan bt
dong san, quy dau tu chitng khoan riéng Ié...

- Théang 11, NDTNN d& chdm ddt chudi ban rong 3 thang lién tiép tai HOSE va quay trd lai mua
rong vdi gia tri 138 ty dong. Trong danh muc mua rong ngoai FPT, khoi nay ciing tap trung mua
thoa thuan MBB ctia Ngan hang TMCP Quén ddi vdi gan 8 triéu cd phiéu (room tai ma nay la 73
triéu ) tuong duong 106 ty dong. Birng dau danh sach ban ra cla khdi ngoai trong thang 11 Ia
STB vdi gan 200 ty dong, bd xa vé gia tri so v8i cac ma khac sau khi ngan hang nay tuyén bo sé
mua lai 100 triéu cd phiéu quy. Tai HNX, khdi nay tiép tuc duy tri thang ban rong th(r 2 lién tiép
V@i gia tri ban 27 ty déng, gan hon 2 [an so vdi thang 10

Top 10 GTGD ctiia NDTNN tai HOSE (ty déng) Top 10 GTGD ctia NDTNN tai HNX (ty déng)

STT | Ma Mua Ma Ban STT | Ma Mua Ma Ban

1 FPT 160.94 | STB (198.56) 1 PVG 5.76 SHB -12.93
2 | MBB 106.72 | HAG (73.74) 2 | KLS 4.42 PVS -11.69
3 KDC 49.16 | CTG (55.75) 3 PVE 3.38 PVX -10.15
4 REE 41.67 | ITA (39.47) 4 NTP 3.24 PGS -2.68
5 PNJ 36.79 | NTL (24.44) 5 | OCH 2.13 ICG -2.61
6 DHG 22.50 | PVF (23.81) 6 VSP 1.09 VCG -2.41
7 MSN 21.51 | PPC (18.76) 7 TAS 1.05 VND -1.43
8 | CLG 19.15 | SIS (18.65) 8 | NET 0.76 SD2 -1.33
9 | PVD 14.70 | SSI (16.81) 9 | PVC 0.59 BVS -0.93
10 | 1C 8.66 | BVH (14.92) 10 | VGS 0.54 WSS -0.71

Thi trudng trai phiéu

- Trong thang 11 huy ddng vén qua trai phi€u cé phan khdi sdc hon thang 10 khi ca lugng
dang ky va trdng thau déu cao han (ty I€ trdng thau dat 32% so vdi 11% cua thang 10). Mdc du
2.550 ty trai phi€u VDB dugc Chinh phu bao lanh co ty 1€ tring thau 100% vdi lai suat tir 12,2%
- 12,25%, th&p han so véi thang 10 tuy nhién véi viéc 13i suét trai phiéu Chinh pht van khéng
ddi va quy md tring thau chua du I16n nén chua thé két ludn 13i sudt dang trong chiéu hudng
giam nhu moi ngudi mong dgi.

DU BAO THANG 11

- Thi truGng ngoai hdi trong thang cudi nam dugc du bao sé khong cd nhiéu bién dong va dén

gi c6 thé ndi muc tiéu khdng pha gid déng VND qué 1% cia NHNN s& dat dugc mdc du hoat
doéng nhap khau hang héa dé chuan bi cho Tét Duong lich va Am lich sé gia tdng, dién bién gia
vang thé& gidi van con 1a &n s6. Vira qua WB cdng bd Viét Nam ndm 2011 s& nhan dugc khoang
9 ty USD kiéu héi (cao han du bao 8,5 ty USD ciia NHNN) va la mot trong nhitng qudc gia nhan
kiéu hoi nhiéu nhat thé gidi.

10



ASS >

Kinh té, vimo va TTCK théng 11 AN BINH SECURITIES

- Lam phat du bao sé tdng trong thang 12 sé cao han thang 11 do tiéu dung va gia ca cac mat
hang ddc biét 1a thuc phdm thudng cd xu hudng ting gid trong dip cudi ndm. Theo td diéu hanh
thi trudng cta BO Tai Chinh thi CPI thang 12 sé tang 0,5% - 0,6%.

- Trong thang 12 thi trudng chirng khodn sé€ chirng ki€én vu IPO I6n nhat trong ndm khi BIDV
ban d&u gid 84.754.146 cd phan, tuong duang 3% von diéu 1é véi gia khdi diém 18.500 ddng/co

phan. Ky vong giam 1ai suat khi chirng kién lam phat trong thgi gian gan day va nhat la sau
nhitng phat biéu clia thong d6c NHNN tai ky hop Qudc hdi néu trd thanh hién thuc sé 1a nhan t6
hd trg cho thi trudng méc du thdng tin lién quan dén qud trinh tai cdu tric ngan hang va cdng ty
chiing khoan s& van tac dong tdi tdm ly cia nha dau tu. Theo quan diém cta ching toi nhidu

kha néng thi trudng s& dién bién theo hudng dao dong quanh viing 380 diém - 400 diém.
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