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THANG 20Tt TINVSNGHI NG*

Thang 2, thi truong biéu
hién hai dong tamly trai
chiéu “TOin vs Nghi
ng”.

Két qua kinh doanh an
twgng trong Quy 4 cla
cac DNNY tao nén ky

vong Ve trong lai

Ph“m tr«m |ng fiflt mua theo nganh (Thang 2)

Di£n bi¥n thfng 2

T¢ng thiilgian giao d, ch trong th%ong 2 [kc riing ' n Zon g k” do k™ nghfl Xuld.
Trong kho<n thiilgian nay, TTCK giao d,ch theo chi u hiT'ng [ilngang. Chfl s[]
VN-Index khiil flu th%ong 2 tilm"c 486.95 [I'm v - c%on [fchcung t” 1™ t—ng r-t
it 2.05%. Th, tfIAg M di'n (HNX -Index) mCL@ th%eng 2 |- 161.23 [ "m, ket
thuc thang trong sl én gi& -y I"[0.75%. Trong 15 phi én giao d, ch, th, tfing
bi”u hi'n hai dong tam Iy tré chi"u OT[3in vs Nghi ng(T]

Thiirngtid h [ay

Giai [blh n(@ Mu th%ong 2, 1@ | [rng [@onh | MCh [Dti¢p IAg th%oi cldm inh k”
tCeullth%ong triTc. H -nh OhAg n ay di@v ao bak” vinig.

Th™ nh~, k¢t qu< kinh doanh —n t [rng trong Qu¥ cla c%oc DNNY tl0 n én k’
viAgv t [Aglai | i nhulb cl@khiln ay. Trén san HOSE, m'c EPS trailing ca
quy 4 1a 2.650 [IAg t—ng 40,6% so v'i qulir (0'c; San HNX con sCh -y Ofm'c
t—ng 22,8% | [0 2.421 [Ag.
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Do vy qu%o tmh tich [2y, b't Mu dild ratrong giai [0 olh nay. Phiin I"'n nhu cfu
t[p trung v a0 nhifg ng anh mang nhidg y¢u t(thulm li trongt [Ag lai:
e Giat—ng trong gi%firanhCI Thp, @ “n, thid phim.
e Nhu cfu cao trong qu%o. inh phi@ hiilkinh t¢ nhD Xy d Mg, Ngh h ang,
Vi ti bi"n.
e (g thuld v'i sCph%ot tri”n cl@ TTCK nh [1Ch "ng kho%.n, b—t hg scn

SOI@a chin cl@aNijm tin
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Sy nhin nhan vé chu ky
Elliot Wave dang tré nén

pho bién

Y ¢u tlxh™ hai, tr [@ phlfg di

[@ng tr Ch én ph¢ bi¢n. Theo [It*nh tCxhil [ m chfl SOVN
v(dg 235 [ "m trong n—m 2 th, tring 0& tr<i qua My 5 sig c@ chu k’

(Iy (i mpulse) hoan t—t tlilv[Ag Cflnh 633 [’ m tl thiil i'm cull
Ti¢p theo M 3 sig cf@ chu k™ iJu chflnh (correction) v [ch v

17/12/2009 tilm"c I'm 427.

TOh@mn ay, sitint (dng v mlchu k™ T k¢ ticp h

c<nh hai bc siig Muti én cl@chu k’

U Ckc vlia. Do viy,

“n k@ thuld, sChh in nhid v chu k™ Elliot Wave

-Index chim Doy tll
thang 9/2009.

a0 ngay

inh thanh trong bl
tCcull th%ong 1 khi

s[iTu chflnh O @th ,, tIag v m’c [Jnh gi%. h—p dn (P/E = 11.9 tiIHOSE, PIE
= 9.8 tIIHNX), 116 cflu xu-t hi'n 0y Ung giath—ptlo nén vang hiire vidg ch'c
470 0480. Nhv [y qu%o tmh tich I3y Ja c6 [TTiTu ki'n h inh thanh v,, th¢ tfTc
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Qua trinh PR chinh sach cla ch“nh phCv kinh t¢ mang nhi u y¢u t(1[@ quan
trJc nhifg th anh cong n¢j blflc@ n—m 2009.

Ngay 06/11/2009 , Ngh, quy¢t v ph%ot tri"n kinh t¢ &hlil —m 2010 cl@ Quld
h LY chfl ti [@t—ng trfig GDP 2010 | &6,5%. Mk, ch b«n kh%oc n& Trung tam
Théng tin va D[b%o0 Kinh t¢xa hlil Quld gia 0 [@ral- GDP 2010 t—ng tr(Iig

7%.

N—n?2010, Quld
trIng hep ly, b n vidg,
thanh nén k™ ving I[¢ quan T0V’i th, tr

[IAg ch'ng kho%on.

SOI@a chin cl@aNijm tin

hiil ti¢p tld [ u hanh n'n kinh t¢ phét tri” n theo tiéu chi t—ng
I phét gildkhong 7%. [ |-y ¢u tCth™ ba h inh



www.mhbs.vn

A MHB Securities

THANG 30OMU H INH TIQUIKHO

Mau hinh tir qué kh.
Kich ban kinh té vi mo
duoc phac hoa kha gidng

v&i nam 2008

M@ hinhtequf kh(O

Tuy nhién, dil bi¢n c@n n kinh t¢ chuy”n bi¢n h¢t s'c nhanh ching ngay  sau
thiilgian nghfl T¢t. Giai Colh nia sau th%ong 2, TTCK hinh thanh tring th%.i Nghi
nglltr (0'c kh« n—ng hnh thanh MM hinh tOgu%. kh'. K, ch b<n kinh t¢ vOmt

[Mec ph%oc hid kh%o gilng v'i n—m 2008

Tinh tring | ph%.t cao cChguy cquay tr [l sau khi th'c hi'n gilk“ch cfu
kinh t¢ trong n—m 2009. [t bi™t, tinh tridg nay dim ra tr én nhi u quic gia. Do
vl¥ kh< n—ng thilil ngmh(p khio 1t ph%oet[clkh« n—ng [0 [*c nh'c I[trong
n—m nay rifl1n n(a.

Bén cnh [It[26/02/2009, NHNN  chinh th"c quy [Jnh v cho vay bing VND
theo & su—t thia thum cla c%oc t¢, ch'c t“n ding MIv'i kh%.ch h -ng OMV'i cac
kho«n vay trung vadai hi. SCki'n n ay tldo nén ép |(@ chi ph* ta chinh [én cac
doanh nghi“p trong n—m nay. S(thay [Jj v ¢ [th ¢ cho vay ¢hg géy <nh h[Ing
m@ph{n €n k¢ h oleh Mu tlls <n xu—t kinh doanh trong kho<n thiilgian Mu.

T—m gIAg ph <nchi¢utlthi@dt ridg vOmt sang TTCK O &bi”u hi'n rd trong nia
cullth%ong 2 cl@d n—m nay. M"c kh%ong cl#c hi”u | a khiill C*ng c¢, phitu sen
sang ban ra la nguyén nhén din [@n nhing culd khiil ngha b-t th  anh til v ung
520 [ m.

VI'N C°'NH THING 3
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ThrOngtijnt- s tfcfilmgte cu,ithfng 3

Qu@ 10 th, tr(Ing trong th%ong Ny [ ¢c [%onh gi%o HAim T h@ h inh khé vido
g, p phei r—t nhi u y¢u t{t%oc [IAg.

Chuing t6i cho ring <nh h [IAg cl@ ch“nh s%och ti n t” sCtli%oc [Ag I'n nh—t | én
th, tiIng ch'ng kho%on trong th%.ng 3V c[b «n, th, trlIng ch'ng khi@n tm ti

quatrinh via Mg ngCbc chiju Vil & su-t.

Tuy nhién, c,u tr'c k... h%o0a | & su-t th” hi'n tinh trldg [S'c khie[la th,
trldng t & chinh m’i la y¢u tOquan tridg t%.c g mh | én bi¥n fildg ngn
h%ortrong nhidg tinh hu,ng d ai h%o.ri& [, nh.

SOI@a chin cl@aNijm tin
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V' m,t I0um, khi t &ch bi't [ su—t v'i c%oc y¢utlc on I th, tr(Ing ch'ng
khoén c6 miilquan h™ t" 1" ngh,ch v’i | & su-t (da hi@) vam’cchénhI'nh gi@
|&i su—t dai hinvald su—t ng nhni (ng n hin).

Trong giai [1an 2008, TTCK ch, u <nh h [IAg r & nét nh—t tChhing thay [ c@
th, tIng ti nt” theo hai mt h inh trai nglkc.

"0 mgcongl & su,t fii xu,ng

Y ¢u tOch énh I"ch & su—t I*c th” hi'nr & nét trong giai [1an n-y. Trong [J

t—ngdi su-t, kK" hin ng'n hin (1 th%ong) vin giChguy én tld [It—ng. Trong khi

[k “hnAda hn (1 n—m) dngiiching Ilv aduy tri (d Oi m'ck” hin ng—n
hin. Th, tr(Ing th tilm@c—utrld k" hin [  [Ing cong MxumgllC—utridn ay
th” hi'n k™ ving 0V'i vi'c hChhi't |l & su—t trong tAg lai xakhi | & su—t dai
hin "nh @1 & su-t ng'n hin. Nh Ov [y, sChhi@ hilc@TTCK trong @Bnn  ay
[& ph«n %onh k™ viAg tim thiiltrong blilccnh m™c | & su-t vid Cm'c cao.

"0 mgcongl aisu,tfii [én
M"cl & su-t b't Qu hChhi't Thignh [k ~ viAgtrong giai TBntr [Oc. Nh Mg th

trIng via khing giCI] [c xu hO'ng giat—ng tfTc [ILthuy¢t B 10 ¢ c3ng
sai? [l "m Zhong ch1] - trong giai O@n n ay & su-t ng'n hid gi<m nhanh h

www.mhbs.vn SOI@ chm c@ Nijm tin
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|&i su-t dai hid. Hi'nt C*ng nay hinh thanh c—u trid [T [Ing cong [l [MLltrong
[ & su-tda hmI'nh M1 & su—t ng'n hin. TTCK dil ra sTiJu chflnh trong
sCh oai nghi v th, tridAagti nt™: Li'unng| & su—t cd—ng trdilkhing khi m a
l& su—t dai hin gicm chim v avi cao hd | & su—t ng n hin trong blil c<nh 1t
ph%ot cChguy c[ir(1ilv ao culiln—m. Tuy nhén, sCTilu chflnh TTCK trong giai
(1an n dy la tinh huldg tih thiil trong k,ch bkn d & hin OCkc tl@ ra bl ch*nh

hi'ntCng gicmm'c| & su-.

Trv dilfd bi¢n hi'ntc@ath, tr gt nt’, trong 2 thang (Mu n—nhuy [Tig
v[d cl@ c%oc t¢, ch'c t“n diig tr én c< nOc gi<m 0,17% so v'i culi 2009. Trong
khi [t ¢ngdlCh e chovay clato an h” thidg trong 2 th%ong t—ngd®%. Nhv [y
d—u hi"um—t cli [lgi[@cung cflu vin @ng cChguy ¢ [ku —t hi'n. L3huydt th,
trlIAg cho ring vi“c [[Tu chflnh gi%o c< (1 & su-t) |- [l uspxyra.. Vi'cbk@
bt [th ¢ & su—t trfin sang la su-t thi@ thulb O k¢ xem | - h-nh O g Qu ti én
claquatrinh nay. Do vly, chig tti tinring <nh h  [IAg clach“nh sk%ech ti nt” cOl
kh< n—Ag sy rav ao cullth%ong 3v'i mt h inh [M[Ag cong | & su-t [l én.

Nh°ng y¥u t, thulm I>i

Tuy nhild 0" khil u th%ong 3 bing miik, ch b<n 1[G quan chiig tti chorings [
c6 nhi u y¢u tChCkre trong th%ong nay. Chung ta cé th” th-y khCkh—n vOmt
trong bl c<nh kin h t¢ trong giai T@n phic hilh oan toan kh&c hin va mang
nhi u y¢u t(1“ch cld h ™M hoan ccnh tigt [irong giai olCh khidg h o<ng kinh
te.

Th' nh—t, nh[TJa O clp Or énsChhinnhv chuk” Elliot Wave [@ng trCh  én
ph¢, bi¢n. Do M1 qu¥%e trinh tich 13y & thid sCdild ratr [OTc T¢t. NhDv [y, %ol
nhinv v, th¢ |én trong tam ly nha u tO- y ¢u tOhre quan trldg trong giai
Colh ni@ [u th%ong 3.

[ "m nh—nth" hai hinh thanh tOsCphi@ hil c@n n kinht¢ Vit Nam v’i nhi u
théng tin sang sla [1kc ctng b

TriA ¢k k¢t qu« scn xu-t kinh doanh hai th%ong fu n—m cl@n n kinh t¢, T¢ng
cld Thing k & cdng bIT¢ng sn phim trong N Oc¢ (GDP) quJ1 -2010 diki¢n
t—ng 5-5,9% so V'i cung K" n—m til'c, cao h[ nhi u so vii m’c t—ng 3,1%
cl@aqulll -2009. Cung Vv'i t—ng tfIAg r 6 nét cld GDP, gi%o tr,, s<n Xu—t ning, 1M

SOI@a chin cl@aNijm tin
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nghi'p va thly sxn qudl -2010 dOki¢n t—ng 5,65,8%, gié tr, sn xu-t cing
nghi”p qull -2010 dki¢n t—ng 13,513,8%, t¢ng m'c b%on IChang hda va doanh
thu d, ch vtheo gi%o thidt¢ quil -2010 dCki¢n t—ng kho«ng 24% so v'i qulll -
2009.

Do vly, nhidg ng anh nhin OCc¢ [ 0& trong quy /2010 nh(th [y sxn, v@li“u
xéy ding (hCire | & su-t), cao su tChhi én (mCrng xu—t khid), thp, phin bin,
than Do (gi%o th-nh piih t—ng) sCtr(th-nh Oldg |6 cho qu%. trinh [ 1M ¢ @th,
trlIng.

K¥t lul, trong quy 4 ti¢ [t—ng tr [Ing cl@ c%ec DNNY [ m’c cao 40.6%.
Vi quan [’'m thd tridg, chig thi dCb%.0 con sCh &y cl@ Qu11/2010 s
m’c 15%. V7i k,ch bxnn ay s(i—ng tfTng c@ VN -Index ti¢nv ving 570 [ "m
trong thang 3. Th, tfing tin t” stb’t Mu <nh h  [IAg [@n TTCK k” tOcull
thang 3 va hinh thanh xu h(T'ng khtng thu(g |i.

SOI@a chin cl@aNijm tin
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CAM KT C.APH ONG PHAN TICH
T—t ¢« céc quan 00”"m chang téi trinh bay trong b<n bao céo nay ph«n anh hoan toan quan 0" m riéng cCa ching
téi (11 v™i th, trlThg ch” ng khoan. Chung toi khong [T ra c% khuy¢n c% <nh h[Thg tr(t ti¢p hay gian ti¢p
[(¥n holt [Thg kinh doanh ch” ng khoén clCa cac nha Mu t

KHUY"N CIO
B%00 C%o0 ¢GlviCt didtr én nhifg ngum thing tin Bkong tin cly v - [a [Mec xem x4 cln tring. Nhifdg quan
[”m, nhi [Jnh, dCb%o00 trong b%.0 c%e@ynthuld c%o. nhin chuyin vin phia t“ch, khing O [di"n cho cing ty
nén MHBS khong ch, u tr%.ch nhi'm v thinh xac c[d nhiig thingtinn ay

B%00 %00 #dIvi¢t va phét hanh blilcing ty c¢ phfin ch’ng kho%.n MHB. C%oc lanh vi sao chép, phét hanh,
phan phllting ph{n hay to an b[b%o.0 c%.cay ph«i [*c sCIAg (@ MHBS. Vui |  ong ghi r6 nguld tr“ch
dn n¢u sCdiAg c%oc théng tin trong bao cao

B N QUYLN
© 2009 Cong ty Cph“n Chlnhg khodan MHB

MU b<n quy nthultv Coéng Ty C¢ Phiin Ch" ng Khoan MHB. M[ sao chép, téi xu-t b<n, téi phat hanh c2ng
nhJté phéan ph béo cao nay vi b-t ¢ mlCkt Cich gi ntu khéng cé s cho phép clCa Cbng ty C¢, phfin Ch' ng
khodn MHB. Xin vui 16ng ghi rd ngulCh khi trich dCh cac théng tin trong b<n bdo cao nay.

www.mhbs.vn SOI@ chm c@ Nijm tin
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