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T n֡g công ty c֡  phӺn khoan và d֗ch vֱ  khoan dӺu khí 

Mã CK: PVD  Sàn niêm yԒt: HSX 

    Ngày: 26/02/2010 

KhuyԒn ngh֗ ĽӺu tҼ  GI ֺ Gi§ hi֓n tӴi  56,500 Gi§ mֱc ti°u   61,300 

BiԜu Ľ֟ giá trong 1 nŁm (Ľ« ĽiΖu chΞnh giá) 
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82 Volume (496,070), PVD (56.0000, 57.5000, 55.5000, 56.5000, +0.000)

 

H֥i ņ֟ng QuӶn Tr֗ 
Ban ĽiԚu h¨nh Ban kiԜm so§t 

ņ֣ ņ³nh Luy֓n Chֳ t֗ch  ņ֣ VŁn KhӴnh TGņ Nguy֑n Th֗ Thֳy TrҼ֫ng Ban 

ņ֣ VŁn KhӴnh ֲy vi°n  PhӴm TiԒn DȈng Ph· TGņ 

Ph½ng Nguy֑n HӶi 

YԒn Thành viên 

DҼҺng Xu©n 

Quang ֲy vi°n VŁn ņֵc T¸ng Ph· TGņ 

  Nguy֑n Xu©n 

SҺn ֲy viên  TrӺn VŁn HoӴt Ph· TGņ     

PhӴm TiԒn DȈng ֲy vi°n  LҼҺng Tr֙ng Di֓p Ph· TGņ     

ņ¨m HӶi Giang ֲy vi°n  H֟ VȈ HӶi Ph· TGņ     

TrӺn VŁn HoӴt ֲy vi°n  

H֟ Ng֙c YԒn 

PhҼҺng Ph· TGņ     

  

ņ¨o Ng֙c Anh Ph· TGņ 

  

Ngành ThiԒt b֗, d֗ch vֱ ph©n ph֝i dӺu kh² V֝n ĽiԚu l֓ 2,105 tׁ EPS 2009 4,308 

Lǫnh vֽc DӺu kh² GTVH th֗ trҼ֩ng 11,894 t ׁ BV 20,058 

Giá hi֓ n tӴi 56,500 KL ni°m yԒt 210,508,215 P/E 13.11 

Gi§ thӸp nhӸt 

trong 52 tuӺn 
52,500 KLLH b³nh qu©n nŁm 2009 183,076,438 P/B 2.8 

Gi§ cao nhӸt 

trong 52 tuӺn 
100,000 KLGD bình quân 30 ngày 240,914 Beta 
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Ch֕ ti°u 2008 2009 

T֡ng T¨i sӶn 8,632.9 12,404.8 

N֯ phӶi trӶ 6,008.5 8,162.3 

V֝n chֳ s֫ hֻu 2,133.4 4,228.7  

Doanh thu thuӺn 3,728.7 4,096.8  

L֯i nhuԀn g֥p 1,208.4 1,248.1 

Lιi nhuͻn 

gίp/Doanh thu 
32.4% 30.5% 

L֯i nhuԀn sau thuԒ 933.1 842.2 

Lιi nhuͻn sau 

thuΔ/Doanh thu 
25.0% 20.6% 

L֯i nhuԀn thu֥c c֡ 

Ľ¹ng c¹ng ty mԌ 
922.3 839.1 

ROA 14% 8% 

ROE 47% 26% 

EPS 7,431 4,308 
 

TÓM TԁT 

- PVD hoӴt Ľn֥g trong lǫnh vcֽ khoan dӺu khí. D֗ch vֱ  

cho thuê giàn khoan và cung cӸp các d֗ch vֱ  k׃ thuԀt 

giԒng khoan mang lӴi hҺn 90% li֯ nhuԀn cho công ty. 

Trong tҼҺng lai Ľ©y vӾn là 2 ngu֟n thu chính mang l֯i 

nhuԀn cao v֧ i vi c֓ bԂt ĽӺu khai th§c ĽӺu Ľֳ 02 giàn 

khoan m֧ i PVD I, PVD II tַ  nŁm 2010. 

- TriԜn v֙ ng phát triԜn cֳ a ngành khoan dӺu khí trong th֩ i 

gian t֧ i là rӸt l n֧ v֧ i kȢ v n֙g kinh tԒ h i֟ ph cֱ, nhu cӺu 

dӺu m֛  tŁng cao, các công ty khai thác dӺu khí m֫  r n֥g 

hoӴt Ľn֥g tìm kiԒm, khai th§c, thŁm d¸. Do Ľ· triԜn v֙ ng 

phát triԜn cֳ a c¹ng ty tҼҺng Ľi֝ t t֝ trong nŁm 2010 v¨ 

c§c nŁm vԚ sau. 

- Công ty hoӴt Ľn֥g kinh doanh rӸt hi u֓ quӶ v i֧ các mֵ c 

sinh l֩ i cao và duy trì qua c§c nŁm. MԊc dù b֗ Ӷnh hҼn֫g 

kh nֳg hoӶng kinh tԒ, giá dӺu thô giӶm, giá cho thuê giàn 

khoan giӶm nhҼng nŁm 2009 t³nh h³nh kinh doanh caֳ 

công ty rӸt khӶ quan, vҼt֯ kԒ hoӴch doanh  thu, l֯i 

nhuԀn. 

- Ngu֟ n v֝ n hoӴt Ľn֥g ĽҼc֯ tài tr֯  phӺn nhiԚu tַ  v n֝ vay, 

chֳ  yԒu bԄng USD. Tuy nhi°n c¹ng ty Ľ« s ֹd nֱg hi֓ u 

quӶ ngu֟ n v֝ n vay.  

- PVD là m֥ t trong nhֻ ng c֡  phiԒu có mֵ c v֝ n hóa cao 

c aֳ th֗  trҼn֩g. EPS 4 quý gӺn nhӸt tҼҺng Ľi֝ cao nhҼng 

lӴi giao d֗ch tӴi m cֵ P/E thӸp so v֧ i các c֡  phiԒu có mֵ c 

v n֝ hóa l֧ n khác. 

- Chúng t¹i Ľn֗h giá PVD ֫  m cֵ giá 61,300 Ľn֟g/CP và 

khuyԒn ngh֗ XEM XÉT GI  ֺc  ֡phiԒu PVD v֧ i m cֵ giá 

hi n֓ tӴi.  
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T֠NG QUAN NGêNH Vê TIԓM NŀNG PHĆT TRIԛN NGêNH 

PVD hoӴt Ľn֥g trong lǫnh vcֽ cho thuê giàn khoan, vԀn hành giàn và các d֗ch vֱ  khác phֱ c vֱ  

hoӴt Ľn֥g tìm kiԒm, thŁm d¸, khai th§c dӺu kh² trong v¨ ngo¨i nҼc֧. HoӴt Ľn֥g kinh doanh 

c aֳ công ty phֱ  thu֥ c trֽ c tiԒp v¨o t³nh h³nh thŁm d¸ khai th§c dӺu khí cֳ a các nhà thӺu. Nhu 

cӺu dӺu m֛  lӴi là yԒu t֝  quyԒt Ľn֗h vi֓ c các nhà thӺu có m֫  r n֥g hoӴt Ľn֥g tìm kiԒm, thŁm d¸ 

khai thác hay không? Do Ľ· ĽԜ Ľ§nh gi§ tiԚm nŁng tŁng trҼn֫g cֳ a công ty cӺn phân tích tình 

hình th  ֗trҼ֩ng dӺu m֛  nói chung và tiԚm nŁng ph§t triԜn th  ֗trҼn֩g d c֗h vֱ  khoan biԜn nói 

riêng.  

Tình hình th  ֗trҼ֩ng dӺu m  ֛trên thԒ gi i֧ 

Nhu cӺu dӺu m֛  sֱ t giӶm trong nŁm 2009 v¨ ĽҼc֯ dֽ  báo sԐ phֱ c h֟ i nhԌ (khoӶng 0.6%) nŁm 

2010 v¨ tŁng trҼn֫g Ľ§ng kԜ vào nhֻ ng nŁm tiԒp theo (1.42% nŁm 2011). Trong khi Ľ·, sӶn 

lҼ֯ng dӺu m֛  toàn cӺu ĽҼc֯ dֽ  b§o tŁng trҼn֫g h¨ng nŁm v¨o khoӶng 1.52% trong giai ĽoӴn 

2007-2013 và 1.37% trong giai ĽoӴn 2013-2018. Giá dӺu thô trên thԒ gi i֧ Ľang bҼc֧ vào giai 

ĽoӴn ĽӺu cֳ a sֽ  phֱ c h֟ i, d  ֽb§o tŁng khoӶng 20% nŁm 2010 v¨ sau Ľ· c· thԜ tŁng trҼn֫g ֡ n 

Ľ֗nh và bԚn vֻ ng hҺn l¨ hin֓ tҼn֯g tŁng gi§ Ľt֥ biԒn nhҼ trong nŁm 2008. TŁng trҼn֫g nhu 

cӺu kéo theo sֽ h i֟ ph cֱ vԚ gi§ l¨ ĽiԚu ki n֓ cӺn v¨ Ľ ֳĽԜ cho các công ty dӺu khí quay tr֫  lӴi 

v i֧ các dֽ  §n khoan thŁm d¸, khai th§c v¨ saֹ chֻ a giԒng, kéo theo sֽ gia tŁng nhu cӺu sֹ  

d nֱg các d֗ch vֱ  dӺu khí. Riêng khu vֽ c Ch©u Ć Th§i B³nh DҼҺng, nhu cӺu tiêu thֱ  dӺu m֛  

luôn nԄm ֫  m cֵ cao, gӸp 3 lӺn so v֧ i nŁng lcֽ sӶn xuӸt cֳ a khu vֽ c này.  

 

NguΩn: Business Monitor International (Báo cáo tháng 11/2009) 
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TiԚm nŁng th ֗trҼ֩ng d c֗h vֱ  khoan biԜn tӴi Vi t֓ Nam, khu v cֽ ņ¹ng Nam Ć v¨ thԒ gi i֧ 

Cùng v֧ i sֽ  khôi phֱ c cֳ a nԚn kinh tԒ thԒ gi i֧ và sֽ  gia tŁng vԚ nhu cӺu nŁng lҼn֯g toàn cӺu 

trong th֩ i gian t֧ i sԐ tӴo ra th֗ trҼ֩ng l֧ n cho d֗ch vֱ  cho thuê và vԀn hành giàn khoan. Theo 

d  ֽbáo cֳ a Douglas-Westwood Ltd. và Energyfiles, chi tiêu dành cho khoan biԜn trên thԒ gi i֧ 

trong giai ĽoӴn 2009-2013 sԐ tŁng 32% so vi֧ giai ĽoӴn 2004-2008, tַ  278 tׁ  USD lên 367 tׁ 

USD v֧ i s֝  giԒng tŁng khoӶng 7%, ĽӴt 19,570 giԒng v¨o nŁm 2013.  

Xét trong khu vֽc ņ¹ng Nam Á, nhu cӺu vԚ d c֗h vֱ  khoan và d֗ch vֱ  k׃ thuԀt khoan ֫  nhiԚu 

nҼ֧c nhҼ Brunei, Malaysia, Myanmar v.vé c¸n rӸt l n֧, ĽԊc bi֓ t khi mà sӶn lҼn֯g tӴi các qu֝ c 

gia Ľang stֱ giӶm Ľ¸i hi֛ phӶi ĽӼy nhanh và mӴnh các hoӴt Ľn֥g khoan thŁm d¸ t³m kiԒm và 

phát triԜn m֛ . 

TӴi Vi t֓ Nam, tình hình tìm kiԒm, thŁm d¸, khai th§c dӺu kh² ng¨y c¨ng ĽҼc֯ ĽӼy mӴnh v֧ i 

các chiԒn d֗ ch khoan cֳa các công ty dӺu kh² nhҼ Cuu Long JOC, Hoan Vu JOC, Hoang Long 

JOC, Petronas, JVPC, BP, Vietsopetro, PVEPé Hin֓ nay tӴi Vi t֓ nam có khoӶng 8-9 giàn 

khoan hoӴt Ľn֥g tӴi vùng biԜn Vi t֓ Nam, trong khi nhu cӺu giai ĽoӴn 2008-2012 vào khoӶng 

10-11 giàn khoan. Theo báo cáo quy hoӴch phát triԜn d֗ ch vֱ  dӺu khí cֳ a TԀp Ľo¨n dӺu khí 

Vi t֓ Nam giai ĽoӴn 2005-2010, nhu cӺu d֗ ch vֱ  dӺu khí khoӶng 10.83 t  ׁUSD tҼҺng ĽҼҺng 

1.8 tׁ  USD m֣ i nŁm. Theo kԒ hoӴch trong 15 nŁm ti֧ có khoӶng 900 giԒng khoan thŁm d¸ v¨ 

khai thác dӺu khí cֳ a các nhà thӺu dӺu khí hoӴt Ľn֥g tӴi Vi t֓ Nam, trong Ľ· giai ĽoӴn 2006-

2010 là 300 giԒng khoan, Ҽ֧c tính m֣ i nŁm Vit֓ Nam tiԒn hành khoan 50 giԒng. TriԜn v֙ ng 

phát triԜn lǫnh vcֽ khoan dӺu kh² n·i chung cȈng nhҼ c§c lǫnh vcֽ k׃ thuԀt, d֗ ch vֱ  khoan dӺu 

kh² trong tҼҺng lai rӸt l n֧. 
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PHÂN TÍCH NGÀNH THEO MÔ H ÌNH  05 FORCES CֲA MICHAEL PORTER 

T§c Ľn֥g t  ַphía cung 

Lǫnh vֽ c khoan dӺu khí l¨ ng¨nh kinh doanh ĽԊc thù nên các thiԒt b ,֗ vԀt tҼ s ֹd nֱg trong 

ng¨nh Ľ¸i hi֛ chӸt lҼn֯g cao và phӶi Ľ§p nֵg các thông s֝ k׃ thuԀt nhӸt Ľn֗h. Hi֓ n nay các 

doanh nghi֓p trong nҼc֧ kh¹ng Ľ ֳkhӶ nŁng cung cӸp các thiԒt b  ֗này nên h  ֓th n֝g nhà cung 

cӸp ĽԚu là các công ty trên thԒ gi i֧. Do Ľ· §p lcֽ tַ  phía nhà cung cӸp Ľ֝i v i֧ các doanh 

nghi֓ p hoӴt Ľn֥g trong ng¨nh tҼҺng Ľi֝ l n֧ nԒu nhҼ c§c doanh nghip֓ này không tӴo lԀp ĽҼc֯ 

m i֝ quan h֓  t t֝ ĽԌp, bԚn vֻ ng v֧ i h  ֓th n֝g nhà cung cӸp.  

T§c Ľn֥g t  ַphía nhu cӺu 

NhҼ ph©n t²ch  ֫phӺn tiԚm nŁng caֳ ngành khoan dӺu khí thì nhu cӺu cֳ a ngành trong th֩i 

gian t֧ i rӸt l n֧, ĽԊc bi֓ t l¨ Ľi֝ v i֧ th  ֗trҼ֩ng khoan biԜn tӴi Vi t֓ Nam. ņiԚu này tӴo ra t§c Ľn֥g 

tích cֽ c ĽԒn các doanh nghi֓p hoӴt Ľn֥g trong ngành.  

SӶn phӼm thay thԒ  

DӺu m֛ , kh² Ľt֝ là nguyên li֓u ch²nh, ĽӺu vào quan tr֙ng cֳ a các ngành công nghi֓p. Trong 

th i֩ ĽiԜm hi֓ n tӴi v¨ tҼҺng lai gӺn sԐ khó có sӶn phӼm thay thԒ. Do Ľ· §p lcֽ này hӺu nhҼ 

kh¹ng c· Ľi֝ v i֧ các doanh nghi֓p hoӴt Ľn֥g khai th§c, thŁm d¸ dӺu khí. 

Rào cӶn th  ֗trҼ֩ng v¨ c§c Ľi֡ th  ֳtiԚm nŁng 

Nh nֻg rào cӶn l n֧ Ľ֝i v i֧ nh nֻg công ty mu֝n gia nhԀp v¨o ng¨nh n¨y l¨ Ľ¸i hi֛ phӶi có kinh 

nghi֓ m, tr³nh Ľ ֥k׃ thuԀt chuy°n ng¨nh cao v¨ ĽԊt bi t֓ là phӶi có v֝ n l n֧. Ngo¨i ra lǫnh vcֽ 

dӺu khí tӴi Vi t֓ Nam phӶi ch u֗ sֽ  kiԜm soát chԊt chԐ c aֳ nh¨ nҼc֧, ĽiԚu n¨y cȈng tӴo ra m֥ t 

rào cӶn pháp lý rӸt l n֧ Ľ֝i v i֧ c§c Ľi֝ th  ֳtiԚm nŁng mun֝ gia nhԀp ng¨nh trong tҼҺng lai. 

Sֽ  cӴnh tranh c aֳ các doanh nghi֓p cùng ngành 

Th  ֗trҼ֩ng khoan biԜn cֳ a Vi t֓ Nam ch֕ m i֧ hình thành trong nhֻng nŁm gӺn Ľ©y v¨ c¸n rӸt 

non trԎ so v֧ i thԒ gi i֧. Do ĽԊc thù ngành nên ch֕ có  PVD là nhà thӺu duy nhӸt cֳ a Vi t֓ Nam 

hoӴt Ľn֥g trong lǫnh vcֽ khoan và d֗ch vֱ  khoan dӺu khí. Do Ľ· s ֽcӴnh tranh ch֕  xuӸt phát t  ַ

các nhà thӺu nҼc֧ ngoài Ľang hoӴt Ľn֥g ngo¨i khҺi Vi t֓ Nam. Sֽ  cӴnh tranh này thԜ hi n֓ qua 

giá cho thuê giàn và các d֗ch vֱ  khác không thԜ cao hҺn gi§ do c§c nh¨ thӺu khác cung cӸp 
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T֠NG QUAN Vԓ DOANH NGHI֒P 

Tóm tԂt quá trình hình thành và phát triԜn: 

- NŁm 1994 - Th¨nh lԀp X² nghi֓p D֗ch vֱ k׃ thuԀt dӺu kh² biԜn (PTSC Offshore) ï Trֽc 

thu֥c C¹ng ty D֗ch vֱ K׃ thuԀt DӺu kh² (PTSC). 

- Ng¨y 26/11/2001: Th¨nh lԀp C¹ng ty Khoan v¨ D֗ch vֱ khoan DӺu kh², ĽҺn v֗ th¨nh vi°n 

cֳa TԀp Ľo¨n DӺu kh² Vi֓t Nam. 

- Ng¨y 01/01/2002: Ho¨n tӸt chuyԜn giao hoӴt Ľ֥ng sӶn xuӸt kinh doanh tַ PTSC Offshore 

sang C¹ng ty Khoan v¨ D֗ch vֱ Khoan DӺu kh². 

- Ng¨y 15/02/2006: C¹ng ty Khoan v¨ D֗ch vֱ Khoan DӺu kh² ch²nh thֵc hoӴt Ľ֥ng dҼ֧i 

h³nh thֵc c¹ng ty c֡ phӺn v֧i t°n g֙i C¹ng ty C֡ phӺn Khoan v¨ D֗ch vֱ khoan DӺu kh² 

- Ngày 02/03/2006: Th¨nh lԀp X² nghi֓p ThҼҺng mӴi D֗ch vֱ K׃ ThuԀt C¹ng nghi֓p. 

- Ng¨y 28/09/2006: Th¨nh lԀp C¹ng ty Li°n doanh BJ Services ï PV Drilling. 

- Ng¨y 5/12/2006: C֡ phiԒu cֳa PV Drilling ch²nh thֵc ĽҼ֯c ni°m yԒt tr°n TTGDCK 

TPHCM. 

- Ngày 11/05/2007: Công ty C֡ phӺn Khoan v¨ D֗ch vֱ Khoan DӺu kh² chuyԜn Ľ֡i m¹ h³nh 

th¨nh c¹ng ty mԌ v֧i t°n g֙i T֡ng C¹ng ty C֡ phӺn Khoan v¨ D֗ch vֱ Khoan DӺu kh². 

- Tháng 7/2009 PVD công b֝ sáp nhԀp PVD Invest vào PVD thông qua vi֓c phát hành c֡ 

phiԒu theo hình thֵc ho§n Ľi֡ c  ֡phiԒu PVD cho các c֡ Ľ¹ng hin֓ hֻ u cֳ a PVD Invest và 

các cá nhân, t֡ chֵ c Ľ« g·p vn֝ vào PVD Invest. 

HoӴt Ľn֥g kinh doanh chính 

- Cung ֵ ng giàn khoan, vԀt tҼ, thiԒt b  ֗khoan, cung ֵng lao Ľn֥g cho các giàn khoan. 

- Cung cӸp các loӴi hình d֗ch vֱ  khoan, d֗ch vֱ  giԒng khoan.  

- Cung cӸp d֗ ch vֱ  Ľo Ľa֗ vԀt lý giԒng khoan, d֗ch vֱ  nֵg cֵ u sֽ  c  ֝tràn dӺu. 

- Các d֗ch vֱ  kh§c li°n quan ĽԒn ngành công nghi֓p dӺu khí. 

ChiԒn lҼc֯ sӶn xuӸt kinh doanh 

- һu ti°n ĽӺu tҼ ph§t triԜn các d֗ch vֱ  chuyên ngành là thԒ mӴnh cֳ a PV Drilling nhҼ dc֗h 

v  ֱkhoan, d֗ch vֱ  k׃ thuԀt giԒng khoan. 

- ņӼy mӴnh Ľ¨o tӴo, phát triԜn ngu֟ n nhân lֽ c C¹ng ty ĽԜ làm chֳ  công ngh֓ m i֧, t nַg 

bҼ֧c ĽҼa ngҼi֩ Vi t֓ Nam thay thԒ các chֵ c danh phӶi thu° ngҼi֩ nҼc֧ ngoài. 
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- Nâng cao chӸt lҼn֯g d֗ch vֱ , duy trì khách hàng truyԚn th֝ ng, tŁng cҼn֩g tìm kiԒm khách 

hàng m֧ i, tiԒp th֗  phát hi֓ n khách hàng tiԚm nŁng. 

- TŁng cҼn֩g và m֫  r n֥g quan h֓ h p֯ tác, liên doanh liên kԒt v i֧ các t֡  chֵ c kinh tԒ trong 

ng¨nh, c§c ĽҺn v ֗kinh tԒ trong nҼc֧ cȈng nhҼ c§c Ľi֝ t§c nҼc֧ ngo¨i ĽԜ t nַg bҼc֧ ĽӼy 

mӴnh phӴm vi d֗ ch vֱ  v i֧ chӸt lҼn֯g và giá cӶ cӴnh tranh nhӸt. 

- M  ֫r n֥g phát triԜn d֗ ch vֱ  ra nҼc֧ ngoài. 

Danh sách các công ty con, công ty liên doanh 

Vào th֩ i ĽiԜm cu֝ i nŁm 2008, s ֝công ty con h֯p nhӸt báo cáo cֳa PVD là 6 công ty con. 

Ngoài ra công ty còn góp v֝n thành lԀp 3 công ty liên doanh. 

STT Tên công ty con ViԒt tԂt VņL (tׁ) 
Tׁ l֓ s֫ hֻu  

cֳa PVD(%) 
ņ֗a ch֕ 

1 
Công ty TNHH MTV D֗ch vֱ k׃ 

thuԀt DӺu kh² BiԜn 

PVD 

Offshore 
80 100 S֝ 8, Ho¨ng Di֓u, P.1, Tp.VȈng T¨u 

2 
Công ty TNHH MTV D֗ch vֱ 

GiԒng khoan DӺu kh² 
PVD Well 50 100 

S֝ 37, T¹n ņֵc ThԂng, P. BԒn 

Nghé, Q.1, Tp.HCM 

3 
Công ty TNHH MTV ņia VԀt lĨ 

GiԒng khoan 

PVD 

Logging 
50 100 

S֝ 37, T¹n ņֵc ThԂng, P. BԒn 

Nghé, Q.1, Tp.HCM 

4 
Công ty TNHH MTV ThҼҺng 

mӴi v¨ D֗ch vֱ K׃ thuԀt DӺu kh² 
PVD Tech 50 100 

S֝ 21, Nguy֑n Trung NgӴn, P. BԒn 

Nghé, Q.1, Tp.HCM 

5 
C¹ng ty c֡ phӺn ņ¨o tӴo K׃ 

thuԀt PVD 

PVD 

Training 
22 51 

KCN ņ¹ng Xuy°n, ĽҼ֩ng 30/4, P. 

RӴch Dַa, Tp. VȈng T¨u 

6 
C¹ng ty c֡ phӺn ņӺu tҼ Khoan 

dӺu kh² Vi֓t Nam 
PVD Invest 1000 51 

S֝ 8, Nguy֑n Hu֓, P. Nguy֑n Th§i 

Bình, Q.1, Tp.HCM 

Ghi chú: Tháng 7/2009 PVD công b֝ sáp nhԀp PVD Invest vào PVD thông qua vi֓c phát hành 

c  ֡phiԒu theo hình thֵc ho§n Ľi֡ c  ֡phiԒu PVD cho các c֡ Ľ¹ng hin֓ hֻ u cֳ a PVD Invest và 

các cá nhân, t֡ chֵ c Ľ« g·p vn֝ vào PVD Invest. Tׁ  l  ֓chuyԜn Ľ֡i 5.5 : 1. Sau khi sáp nhԀp 

v n֝ ĽiԚu l  ֓c aֳ PVD tŁng l°n 2,105 tׁ  Ľ֟ng. S֝  công ty con h p֯ nhӸt c aֳ PVD giӶm xu n֝g ch֕  

còn 5 công ty. 

Vi c֓ sáp nhԀp sԐ mang lӴi nhiԚu l i֯ ²ch cho PVD nhҼ: n©ng cao v ֗thԒ c aֳ c¹ng ty, tŁng quy 

mô v֝ n, tŁng doanh thu, li֯ nhuԀn trong tҼҺng lai, tŁng cao khӶ nŁng chiԒm lǫnh th ֗trҼn֩g, 

giӶm thiԜu xung Ľt֥ l i֯ ích do hoӴt Ľn֥g trong c½ng ng¨nhé Tuy nhi°n, sáp nhԀp cȈng tӴo ra 
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m t֥ s֝  áp lֽ c cho chính công ty trong quӶn lý hoӴt Ľn֥g giàn khoan, gánh nԊng lãi vay tַ  PVD 

Invest.     

STT Tên công ty liên doanh ViԒt tԂt 
VņL (Tri֓u 

USD) 

Tׁ l֓ s֫ hֻu  

cֳa PVD (%) 
ņ֗a ch֕ 

1 
C¹ng ty TNHH Li°n doanh D֗ch 

vֱ BJ - PV Drilling 
BJ - PVD 1 49 

S֝ 65A, ĽҼ֩ng 30/4, P.ThԂng NhӸt, Tp. 

VȈng T¨u 

2 
Công ty TNHH PV Drilling 

Production Testers International 
PVD - PTI 4 51 

S֝ 65A, ĽҼ֩ng 30/4, P.ThԂng NhӸt, Tp. 

VȈng T¨u 

3 
C¹ng ty TNHH CӺn ֝ng Khoan 

DӺu kh² Vi֓t Nam 

PVD 

Tubulars 
3.5 51 

KCN Ph¼ M׃ I, huy֓n T©n Th¨nh, T֕nh 

b¨ R֗a-VȈng T¨u 

H i֥ Ľn֟g quӶn tr ,֗ Ban ĽiԚu hành 

H֥i ņ֟ng QuӶn Tr֗ Tr³nh Ľ֥ chuy°n m¹n Kinh nghi֓m 

ņ֣ ņ³nh Luy֓n Chֳ t֗ch  K׃ sҼ cҺ kh² dӺu kh²; cֹ nh©n kinh tԒ 

HҺn 30 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

ņ֣ VŁn KhӴnh ֲy vi°n  TiԒn s׃ - ņ֗a chӸt 

HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

DҼҺng Xu©n Quang ֲy vi°n ThӴc s׃ Khoa h֙c k׃ thuԀt   

Nguy֑n Xu©n SҺn ֲy vi°n  Cֹ nh©n kinh tԒ 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu kh² 

PhӴm TiԒn DȈng ֲy vi°n  K׃ sҼ cҺ kh²   20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu kh² 

ņ¨m HӶi Giang ֲy vi°n  ThӴc s׃ T¨i Ch²nh Ng©n h¨ng   

TrӺn VŁn HoӴt ֲy vi°n  ņӴi h֙c - Khoan dӺu kh² 

HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

Ban ĽiԚu h¨nh Tr³nh Ľ֥ chuy°n m¹n Kinh nghi֓m 

ņ֣ VŁn KhӴnh 

T֡ng gi§m 

Ľ֝c TiԒn s׃ - ņ֗a chӸt 

HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

PhӴm TiԒn DȈng Ph· TGņ K׃ sҼ cҺ kh²   20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu kh² 

VŁn ņֵc T¸ng Ph· TGņ TiԒn s׃ - ThiԒt b֗ khoan dӺu kh² 

HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

TrӺn VŁn HoӴt Ph· TGņ ņӴi h֙c - Khoan dӺu kh² 

HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu 

khí 

LҼҺng Tr֙ng Di֓p Ph· TGņ 

ThӴc s׃ T¨i ch²nh kԒ to§n, ThӴc s׃ 

QTKD HҺn 20 nŁm kinh nghi֓m  

H֟ VȈ HӶi Ph· TGņ K׃ sҼ ĽiԚu khiԜn t¨u biԜn 15 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu kh² 

H֟ Ng֙c YԒn PhҼҺng Ph· TGņ ThӴc s׃ T¨i ch²nh kԒ to§n Qu֝c tԒ 15 nŁm kinh nghi֓m 

ņ¨o Ng֙c Anh Ph· TGņ 

  

ņo¨n ņԂc Tùng 

KԒ to§n 

trҼ֫ng Cֹ  nh©n Kinh tԒ   15 nŁm kinh nghi֓m 

Ban kiԜm so§t Tr³nh Ľ֥ chuy°n m¹n Kinh nghi֓m 

Nguy֑n Th֗ Thֳy TrҼ֫ng Ban ņӴi h֙c T¨i ch²nh KԒ to§n 10 nŁm kinh nghi֓m trong ng¨nh dӺu kh² 

Ph½ng Nguy֑n HӶi 

YԒn Thành viên  Cֹ nh©n T¨i ch²nh ng©n hàng 15 nŁm kinh nghi֓m 
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HņQT v¨ Ban ņiԚu hành cֳa công ty ĽԚu c· tr³nh Ľ ֥chuyên môn cao, nhiԚu nŁm kinh nghim֓ 

trong ngành. Ch¼ng t¹i Ľ§nh gi§ cao Ľi֥ ngȈ nh©n s ֽc aֳ c¹ng ty. ņi֝ v i֧ lǫnh vcֽ dӺu kh², Ľ¸i 

h i֛ vԚ nhân sֽ  phӶi c· tr³nh Ľ ֥chuyên cao phù h֯p v֧ i ngành, có kinh nghi֓m th³ c¹ng ty Ľ« 

c· Ľi֥ ngȈ nh©n s ֽĽ§p nֵg cӶ 2 tiêu chí này. V֧i Ľi֥ ngȈ nh©n s ֽgi i֛ thì tiԚm nŁng ph§t triԜn 

trong tuҺng lai caֳ công ty rӸt l n֧ trong th֩ i bu i֡ nhân sֽ  là yԒu t֝  then ch֝ t quyԒt Ľn֗h sֽ  

thành bӴi c aֳ m֥ t công ty.    

Các loӴi thuԒ  

- C¹ng ty ĽҼc֯ mi֑ n thuԒ thu nhԀp doanh nghi֓p trong 2 nŁm (2007-2008) và giӶm 50% 

trong v¸ng 05 nŁm (2009-2013). Mֵ c thuԒ suӸt thuԒ thu nhԀp doanh nghi֓p tַ  nŁm 2009 l¨ 

25%. Các công ty liên doanh cֳa PVD cȈng ĽҼc֯ mi֑ n, giӶm thuԒ thu nhԀp doanh nghi֓p 

tùy tַ ng công ty. 

- M cֵ thuԒ suӸt thuԒ giá tr֗  gia tŁng §p dnֱg cho PVD l¨ 10%, 5%, 0% tҼҺng nֵg v֧ i doanh 

thu cֳ a tַ ng loӴi d c֗h vֱ . 

- Ngoài ra, do công ty hoӴt Ľn֥g kinh doanh d֗ch vֱ  trong lǫnh vcֽ tìm kiԒm, thŁm d¸ v¨ 

khai thác dӺu khí n°n ĽҼc֯ mi֑ n thuԒ nhԀp khӼu và không ch֗u thuԒ giá tr֗  gia tŁng Ľi֝ v i֧ 

hàng hóa nhԀp khӼu. 

Trong giai ĽoӴn 2010-2013 PVD ĽҼc֯ hҼn֫g l֯ i rӸt l n֧ tַ  chính sách thuԒ, khi thuԒ suӸt thuԒ 

thu nhԀp doanh nghi֓p ch֕ là 12.5%, v֧ i m cֵ thuԒ này l֯ i nhuԀn sau thuԒ h¨ng nŁm c aֳ công 

ty tŁng th°m hҺn cӶ trŁm t ׁĽ֟ng.  

Chính sách c֡  t cֵ, T  ׁl  ֓trích lԀp các qu׃  

CŁn cֵ ĽiԚu l֓ cֳa c¹ng ty, ch²nh s§ch c֡ tֵc v¨ tr²ch lԀp c§c qu׃ qu׃ nhҼ sau: 

- KԒt th¼c ni°n Ľ֥ t¨i ch²nh, HņQT c· tr§ch nhi֓m x©y dֽng phҼҺng §n ph©n ph֝i l֯i nhuԀn 

v¨ tr²ch lԀp c§c qu׃ ĽԜ tr³nh ņHņCņ. Tׁ l֓ tr²ch lԀp c§c qu׃ ĽҼ֯c quy Ľ֗nh nhҼ sau : 

STT Qu׃ tr²ch lԀp Tׁ l֓ tr²ch 

1 ņӺu tҼ ph§t triԜn 10% 

2 Dֽ ph¸ng t¨i ch²nh 5% 

3 Khen thҼ֫ng ph¼c l֯i 10% 

4 ThҼ֫ng ban quӶn lĨ ĽiԚu h¨nh 1% 

- HņQT c· thԜ thay to§n c֡ tֵc giֻa kȢ nԒu x®t thӸy vi֓c chi trӶ n¨y ph½ h֯p v֧i khӶ nŁng 

sinh l֩i cֳa c¹ng ty. 
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- T³nh h³nh thֽc hi֓n chi trӶ c֡ tֵc cֳa c¹ng ty. 

H³nh thֵc trӶ c֡ tֵc 2007 2008 2009 

BԄng tiԚn 18.51% 25.00% 
 

BԄng c֡ phiԒu 20.00% 
 

33.33% 

- Theo BӶn c§o bӴch ch¨o b§n c֡ phiԒu ĽԜ s§p nhԀp PVD Invest v¨o PVD th³ kԒ hoӴch chi 

trӶ c֡ tֵc trong nhֻng nŁm tiԒp theo nhҼ sau: 

Tׁ l֓ trӶ c֡ tֵc sau 

tr²ch lԀp c§c qu׃ 

2010 2011 2012 2013 

51.3% 45.7% 43.2% 41.1% 

CŁn cֵ theo kԒ hoӴch tr°n c· thԜ nhԀn thӸy mֵc trӶ c֡ tֵc cho c֡ Ľ¹ng cֳa c¹ng ty trong giai 

ĽoӴn 2010-2013 l¨ tҼҺng Ľ֝i cao. ņ©y cȈng l¨ m֥t ĽiԜm thu h¼t sֽ quan t©m cֳa gi֧i ĽӺu tҼ, 

tӴo ra l֯i thԒ nhӸt Ľ֗nh cho c¹ng ty. 

CҺ cӸu c֡  Ľ¹ng caֳ công ty tӴi th i֩ ĽiԜm cu i֝ nŁm 2008 

Nhà 
nҼ֧c

50.38%
NҼ֧c 
ngoài

29.24%

Khác
20.38%

CҺ cӸu c֡ Ľ¹ng

 

STT C֡ Ľ¹ng S֝ c֡ phӺn s֫ hֻu Tׁ l֓ (%) 

1 Trong nҼ֧c 93,523,376 70.76 

2 Ngo¨i nҼ֧c 38,644,128 29.24 

T֡ng 132,167,504 100 

1 Cá nhân 7,258,231 5.49 

2 T֡ chֵc 124,909,273 94.51 

T֡ng 132,167,504 100 
 

Danh sách các cΫ Ľ¹ng s§ng lͻp 

STT T°n c֡ Ľ¹ng s§ng lԀp S֝ c֡ phӺn s֫ hֻu Tׁ l֓ (%) 

1 TԀp Ľo¨n dӺu kh² Vi֓t Nam 66,585,600 50.38 

2 C¹ng ty t¨i ch²nh dӺu kh² 8,996,453 6.81 

3 Ng©n h¨ng ngoӴi thҼҺng Vi֓t Nam 5,760,000 4.36 

4 C¹ng ty c֡ phӺn chֵng kho§n S¨i G¸n 1,000,035 0.76 

T֡ng c֥ng 82,342,088 62.31 

C  ֡Ľ¹ng nh¨ nҼc֧ th¹ng qua ĽӴi di n֓ là TԀp Ľo¨n dӺu khí Vi֓ t Nam v aַ là c֡  Ľ¹ng s§ng lԀp 

v aַ chiԒm tׁ  l  ֓kiԜm so§t trong cҺ cӸu c֡  Ľ¹ng. ņiԚu n¨y ĽӶm bӶo quyԚn chi ph֝ i c aֳ nhà 

nҼ֧c Ľ֝i v i֧ lǫnh vcֽ nŁng lҼn֯g dӺu kh². ņi֝ v i֧ c¹ng ty Ľ©y l¨ mt֥ l i֯ thԒ l n֧, do công ty 

nhԀn ĽҼc֯ nhiԚu h֣  tr ,֯ Ҽu Ľãi cֳ a nh¨ nҼc֧ trong hoӴt Ľn֥g kinh doanh. 
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PHĄN TĉCH TČNH HČNH HOӳT ņ֤NG SӵN XUӷT KINH DOANH 

Phân tích cҺ cӸu doanh thu, chi phí, l֯ i nhuԀn 

Các loӴi hình d֗ch vֱ  PVD cung cӸp trên th֗ trҼn֩g bao g֟m: D c֗h vֱ  khoan, D֗ch vֱ  k׃ thuԀt 

giԒng khoan, D֗ch vֱ  nֵg cֵ u sֽ  c  ֝tràn dӺu, D֗ ch vֱ  cung ֵ ng lao Ľn֥g, cung ֵng vԀt tҼ thiԒt 

b ,֗ D c֗h vֱ  cҺ kh² saֹ chֻ a và các d c֗h vֱ  khác trong lǫnh vcֽ dӺu khí. 

D c֗h vֱ  khoan 

PVD cung cӸp các d֗ch vֱ   khoan thŁm d¸, khai th§c saֹ chֻ a giԒng khoan cho các chiԒn d֗ ch 

khoan ngo¨i khҺi v¨ tr°n ĽӸt liԚn cho các công ty dӺu khí. T֡ ng công ty Ľ« tiԒn h¨nh ĽӺu tҼ 03 

giàn khoan biԜn PVDI, II, III v¨ 1 gi¨n khoan ĽӸt liԚn PVD11. Th¹ng tin c§c gi¨n khoan nhҼ 

sau:  

STT Tên giàn khoan 
V֝n ĽӺu tҼ  

(tri ֓u USD) 

Th֩i gian  

khӸu hao (nŁm) 

NŁm bԂt ĽӺu  

hoӴt Ľ֥ng 
T³nh trӴng hoӴt Ľ֥ng 

1 
PV Drilling I 

(gi¨n khoan biΘn) 
115 15 2007 ņang hoӴt Ľ֥ng 

2 
PV Drilling II  

(gi¨n khoan biΘn) 
215 20 Quý 4/2009 HoӴt Ľ֥ng cu֝i th§ng 9/2009 

3 
PV Drilling III  

(gi¨n khoan biΘn) 
225 20 Quý 4/2009 HoӴt Ľ֥ng tַ th§ng 11/2009 

4 

PV Drilling 11 

(gi¨n khoan Ľͫt 

liΖn) 

20 10 2007 
NgҼng hoӴt Ľ֥ng, c· kԒ hoӴch b§n 

hoԊc tiԒp tֱc khai th§c trong 2010 

Ngoài ra PVD có kԒ hoӴch ĽӺu tҼ mi֧ giàn khoan tiԒp tr֯  n aֻ n֡ i n aֹ chìm (Tender Assist 

Drilling Rig ï TAD). V n֝ ĽӺu tҼ 230.5 tri u֓ USD do PVD và Vietsovpetro cùng liên doanh 

v i֧ t  ׁl  ֓51 : 49; khӸu hao trong 15 nŁm. Thi֩ gian dֽ  kiԒn hoӴt Ľn֥g cu֝ i 2011. Sau khi hoàn 

thành sԐ cho BiԜn ņ¹ng BOC thu° vi֧ giá khoӶng 205,000 USD/ngày trong th֩i hӴn 5 nŁm. 

D c֗h vֱ  k׃ thuԀt giԒng khoan bao g֟ m các d֗ch vֱ : 

D c֗h vֱ  thiԒt b  ֗khoan: 

- D c֗h vֱ  cho thuê thiԒt b  ֗khoan 
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- D c֗h vֱ  kéo thӶ n֝g ch֝ ng 

- D c֗h vֱ  c uֵ kԌt sֽ  c  ֝giԒng khoan và hֳy giԒng 

- D c֗h vֱ  khoan Ľn֗h hҼn֧g v¨ Ľo trong khi khoan 

D c֗h vֱ  bҺm tr§m xi mŁng v¨ k²ch th²ch va֕. 

D c֗h vֱ  Ľo karota kh², Ľo Ľa֗ vԀt lý giԒng khoan và thֹ v a֕ 

D c֗h vֱ  khoan và k׃ thuԀt giԒng khoan là 2 mӶng d֗ch vֱ  chính mang lӴi doanh thu và l֯i 

nhuԀn cho công ty. Các d֗ch vֱ  khác ch֕ chiԒm tׁ  l  ֓nh֛  trong t֡ ng doanh thu và l֯i nhuԀn cֳ a 

công ty. PVD cȈng Ľn֗h hҼn֧g tԀp trung phát triԜn mӴnh 2 mӶng d֗ch vֱ  n¨y trong tҼҺng lai v³ 

t  ׁsuӸt l i֯ nhuԀn do 2 mӶng n¨y Ľem lӴi rӸt cao trong th֩i gian qua (trên 90% trong 2007-

2008). 

 

CҺ cӸu Doanh thu 

LoӴi h³nh d֗ch vֱ 2006 2007 2008 

D֗ch vֱ khoan 0% 35% 40.1% 

D֗ch vֱ k׃ thuԀt giԒng khoan 52% 23% 31.4% 

D֗ch vֱ ֵng cֵu sֽ c֝ tr¨n dӺu 2% 1% 0.8% 

D֗ch vֱ cung ֵng lao Ľ֥ng 7% 4% 5.0% 

D֗ch vֱ cung ֵng vԀt tҼ thiԒt b֗ 28% 29% 16.1% 

D֗ch vֱ cҺ kh² sֹa chֻa 3% 2% 2.3% 

D֗ch vֱ kh§c 9% 6% 4.3% 

Ghi ch¼: t²nh tr°n Doanh thu tρ HņSXKD 
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CҺ cӸu l i֯ nhuԀn 

LoӴi h³nh d֗ch vֱ 2006 2007 2008 

D֗ch vֱ khoan 0.0% 82.5% 89.0% 

D֗ch vֱ k׃ thuԀt giԒng 

khoan 
32.5% 8.3% 7.3% 

D֗ch vֱ ֵng cֵu sֽ c֝ tr¨n 

dӺu 
6.1% 2.2% 0.7% 

D֗ch vֱ cung ֵng lao Ľ֥ng 15.6% 4.6% 2.7% 

D֗ch vֱ cung ֵng vԀt tҼ 

thiԒt b֗ 
7.4% 2.1% 1.3% 

D֗ch vֱ cҺ kh² sֹa chֻa 9.8% 2.1% 0.7% 

D֗ch vֱ kh§c 23.9% 1.0% 2.8% 

Ghi ch¼: t²nh tr°n tΫng LNTT 

 

Chi phí 

Hi n֓ tӴi, PVD chҼa ph§t sinh nhiԚu chi phí bán hàng do d֗ch vֱ  c aֳ công ty cung cӸp khá ĽԊc 

thù, th֗ trҼn֩g cho thuê giàn khoan ֫ Vi t֓ Nam c¸n tҼҺng Ľi֝ t t֝ và PVD là doanh nghi֓p Vi t֓ 

Nam dӾn ĽӺu trong lǫnh vcֽ này. Tuy nhiên trong nhֻng nŁm ti֧ chi phí này sԐ tŁng l°n khi th ֗

tru n֩g cho thuê gԊp kh· khŁn v¨ s ֽcӴnh tranh cֳa các nhà thӺu nҼ֧c ngoài. 

T  ׁtr n֙g các khoӶn mֱ c chi phí so v֧i doanh thu thuӺn qua c§c nŁm nhҼ sau: 

 

C§c khoӶn mֱc chi ph² 2006 2007 2008 2009 

Gi§ v֝n h¨ng b§n 85.71% 74.20% 67.59% 69.53% 

Chi phí bán hàng 0.00% 0.00% 0.07% 0.06% 

Chi ph² quӶn lĨ doanh 

nghi֓p 
3.11% 4.05% 6.27% 6.39% 

Chi ph² hoӴt Ľ֥ng t¨i 

chính 
0.59% 3.11% 6.14% 8.19% 

Chi phí khác 0.01% 0.07% 0.58% 

 

Ghi chú: Chi phí tính trên doanh thu thuͭn 
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Trong cҺ cӸu chi phí cֳ a PVD giá v֝ n hàng bán chiԒm tׁ  tr n֙g l֧ n, riêng chi phí thuê các 

chuy°n gia nҼc֧ ngoài ĽӶm nhi֓ m các v֗ trí chֳ  ch֝ t trong hoӴt Ľn֥g ĽiԚu hành giàn khoan 

chiԒm khoӶng 25% t֡ ng chi phí kinh doanh. Nguyên nhân do công ty hoӴt Ľn֥g trong lǫnh vcֽ 

ĽԊc th½ Ľ¸i hi֛ nhân sֽ  có kinh nghi֓m chuy°n m¹n cao, trong nҼc֧ kh¹ng Ľ§p nֵg ĽҼc֯ phӶi 

thuê chuyên gia t  ַnҼ֧c ngoài. Giá v֝ n h¨ng b§n c· xu hҼn֧g giӶm dӺn qua c§c nŁm, ĽiԚu này 

chֵ ng t֛  tr³nh Ľ ֥quӶn lý chi phí cֳ a công ty ngày càng t֝t hҺn, g·p phӺn nâng cao tׁ suӸt l i֯ 

nhuԀn g֥ p.  

Phân tích kԒt quӶ hoӴt Ľn֥g sӶn xuӸt kinh doanh 

 

M t֥ s֝  ch  ֕tiêu chính cֳ a PVD qua c§c nŁm ņVT: Tϋ ĽΩng 

  

Ch֕ ti°u 2006 2007 2008 2009 

T֡ng T¨i sӶn 1,954.5 4,329.9 8,632.9 12,404.8 

N֯ phӶi trӶ 1,160.0 1,968.6 6,008.5 8,162.3 

V֝n chֳ s֫ hֻu 794.5 1,864.2 2,133.4 4,228.7 

Doanh thu thuӺn 1,348.8 2,738.6 3,728.7 4,096.8 

L֯i nhuԀn g֥p 196.2 706.7 1,208.4 1,248.1 

Lιi nhuͻn 

gίp/Doanh thu 
14.5% 25.8% 32.4% 30.5% 

L֯i nhuԀn sau thuԒ 116.4 576.4 933.1 842.2 

Lιi nhuͻn sau 

thuΔ/Doanh thu 
8.6% 21.0% 25.0% 20.6% 

L֯i nhuԀn thu֥c c֡ 

Ľ¹ng c¹ng ty mԌ 
116.4 571.9 922.3 839.1 

 

T n֡g tài sӶn PVD tŁng mӴnh qua c§c nŁm do s ֽtŁng trҼn֫g mӴnh và m֫  r n֥g hoӴt Ľn֥g kinh doanh cֳa 

c¹ng ty, ĽԊc bi֓ t là các khoӶn ĽӺu tҼ cho Ľ·ng mi֧ các giàn khoan nhҼ Ľ« tr³nh b¨y  ֫trên. Trong vòng 4 nŁm 

(2006-2009) t֡ ng tài sӶn tŁng 6.3 lӺn ĽҼa PVD l°n m t֥ quy mô m֧ i l n֧ hҺn rӸt nhiԚu so v֧ i th i֩ ĽiԜm thành 

lԀp ban ĽӺu. Ngu֟ n v֝ n h֣  tr  ֯ cho hoӴt Ľn֥g trong c§c nŁm 2006-2009 cȈng gia tŁng Ľ§ng kԜ, trong Ľ· 

ngu֟ n v֝ n chֳ  s֫  h uֻ tŁng 5.3 lӺn và phӺn còn lӴi ĽҼc֯ tài tr֯  bԄng các khoӶn n֯  vay (tŁng 7.0 lӺn). 
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HoӴt Ľn֥g kinh doanh cֳa PVD trong giai ĽoӴn này khá t֝t 

khi t  ׁsuӸt l i֯ nhuԀn g֥ p và tׁ  suӸt l i֯ nhuԀn sau thuԒ trên 

doanh thu duy tr³ ĽҼc֯ mֵ c tŁng qua c§c nŁm. Trong nŁm 

2007-2008 có sֽ gia tŁng Ľt֥ biԒn là do sֽ  Ľ·ng g·p doanh 

thu, l֯ i nhuԀn cֳ a 2 giàn khoan PVD I và PVD 11. Vi֓c duy 

tr³ ĽҼc֯ các mֵ c tׁ  suӸt nŁm sau cao hҺn nŁm trҼc֧ ngay 

trong th֩ i ĽiԜm khֳ ng hoӶng kinh tԒ, giá dӺu sֱ t giӶm kéo 

theo sֽ  sֱ t giӶm giá thuê giàn khoan chֵng t֛  hoӴt Ľn֥g kinh 

doanh cֳa công ty rӸt hi u֓ quӶ.  

NŁm 2009, PVD ĽӴt 4,096.8 tׁ Ľ֟ng doanh thu thuӺn v¨ 

842.2 tׁ Ľ֟ng l֯i nhuԀn sau thuԒ, EPS ĽӴt 4,308 Ľ֟ng. So v֧i 

nŁm 2008 PVD tŁng 9.8% vԚ doanh thu thuӺn v¨ giӶm 9.7% 

vԚ l֯i nhuԀn sau thuԒ, EPS giӶm 42% so v֧i c½ng kȢ (EPS 

2008 ĽӴt 7,431 Ľ֟ng). Nguyên nhân nŁm 2009 doanh thu cho 

thuê giàn khoan cֳa PVD Ľ« suy giӶm Ľ§ng kԜ so v֧ i nŁm 

2008 khi giá cho thuê giàn PVD I giӶm t  ַ215,100 USD/ngày 

nŁm 2008 xun֝g còn 150,000 USD/ngày cùng v֧i giàn khoan 

ĽӸt liԚn PVD 11 Ľ« ngnַg hoӴt Ľn֥g tַ  cu֝ i nŁm 2008 (giá 

cho thuê PVD 11 là 31,490 USD/ng¨y trong nŁm 2008). Tuy 

nhiên các d֗ch vֱ  khác cֳa PVD Ľ« c· s ֽtŁng trҼn֫g mӴnh 

khi b½ ĽԂp phӺn suy giӶm này và góp phӺn tŁng tn֡g doanh 

thu thuӺn cֳ a PVD lên 9.8%  so v֧ i cùng kȢ. Trong nŁm 2009 

do tׁ  gi§ tŁng mӴnh nên cu֝i nŁm PVD phӶi trích lԀp dֽ  

phòng cho các khoӶn n֯  tҼҺng ĽҼҺng 150 t ׁĽ֟ng, ĽiԚu này 

góp phӺn làm giӶm l i֯ nhuԀn cֳ a c¹ng ty trong nŁm. L i֯ 

nhuԀn nŁm 2009 giӶm trong khi s֝  lҼ֯ng c֡  phiԒu tŁng mӴnh 

t  ַ132 lên 210.5 tri֓u c֡  phiԒu khiԒn EPS nŁm 2009 giӶm khá 

mӴnh so v֧i nŁm 2008. 

Phân tích tình hình ĽӺu tҼ t¨i ch²nh 

PVD tԀp trung vào hoӴt Ľn֥g kinh doanh chính, các khoӶn ĽӺu tҼ t¨i ch²nh ngԂn hӴn rӸt ít (chֳ  

yԒu là gֹ i tiԚn ngân hàng v֧i kȢ hӴn ²t hҺn hoԊc bԄng m֥ t nŁm). ņӺu tҼ t¨i ch²nh d¨i hӴn cֳ a 
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công ty chiԒm m֥ t t  ׁl  ֓rӸt nh֛  trong t֡ ng tài sӶn và chֳ  yԒu l¨ ĽӺu tҼ v¨o tr§i phiԒu, các công 

ty liên kԒt. Do Ľ· PVD hӺu nhҼ kh¹ng c· riֳ ro trong lǫnh vcֽ ĽӺu tҼ t¨i ch²nh.  

Phân tích các r iֳ ro ĽԊc thù cֳ a PVD 

Sֽ  biԒn Ľ֥ng cֳ a giá dӺu sԐ Ӷnh hҼn֫g ĽԒn hoӴt Ľn֥g khai thác, thŁm d¸ dӺu khí tַ  Ľ· Ӷnh 

hҼ֫ng ĽԒn giá cho thuê giàn khoan và các dc֗h vֱ  khác cֳ a PVD. Tuy nhiên các h֯p Ľ֟ng cho 

thu° gi¨n khoan thҼn֩g ĽҼc֯ ký kԒt dài hӴn nên doanh thu, l֯i nhuԀn cֳ a PVD ch֕ b  ֗Ӷnh 

hҼ֫ng mӴnh khi giá dӺu thô sֱ t giӶm trong m֥ t khoӶng th֩ i gian dài. 

Sau khi tiԒn hành sáp nhԀp PVD Invest vào PVD, ngoài nhֻng t§c Ľn֥g tích cֽ c c¹ng ty cȈng 

phӶi Ľi֝ mԊt v i֧ m t֥ s֝  r iֳ ro, thách thֵc nhҼ: g§nh nԊng chi phí lãi vay cֳa PVD Invest; gia 

tŁng chi ph² hoӴt Ľn֥g, quӶn lý, vԀn hành thêm 2 giàn khoan m֧ié   

CҺ cӸu ngu֟ n v֝ n cֳ a PVD sֹ  d nֱg v֝ n tín dֱ ng l֧ n, do Ľ· biԒn Ľ֥ng lãi suӸt, tׁ  giá h֝ i Ľo§i 

sԐ Ӷnh hҼn֫g ĽԒn kԒt quӶ kinh doanh cֳa PVD. Tuy nhiên, rֳi ro tׁ  gi§ Ľi֝ v i֧ PVD thӸp vì 

phӺn l n֧ các khoӶn thanh toán cho nhà cung cӸp cȈng nhҼ c§c khoӶn thu tַ  kh§ch h¨ng ĽԚu 

ĽҼ֯c thֽ c hi֓ n bԄng USD.   
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PHĄN TĉCH CĆC T׀ S֜ TêI CHĉNH 

 

Trong giai ĽoӴn 2006-2009, PVD Ľ« c· s ֽtŁng trun֫g mӴnh 

vԚ t n֡g tài sӶn do ĽӺu tҼ v¨o c§c gi¨n khoan. Ngun֟ v֝ n tài 

tr  ֯phӺn nhiԚu tַ  v n֝ vay thԜ hi n֓ qua cӸu trúc v n֝ cֳ a công 

ty ngày càng nghiêng nhiԚu vԚ phía n֯  phӶi trӶ, dӾn ĽԒn h֓  s֝  

N /֯T n֡g tài sӶn tŁng t ַ0.45 nŁm 2007 l°n 0.7 nŁm 2008 v¨ 

duy trì mֵ c 0.66 nŁm 2009. MԊc dù v֝ n chֳ  s֫  h uֻ cֳ a công 

ty có mֵ c gia tŁng Ӹn tu֯ ng qua c§c nŁm (tŁng 135% nŁm 

2007, 14% nŁm 2008 v¨ 98% trong nŁm 2009) nhҼng cҺ cӸu 

v n֝ chֳ  s֫  h uֻ trong t֡ ng ngu֟ n v֝ n lӴi giӶm tַ  0.43 nŁm 

2007 xu֝ng 0.25 nŁm 2008 v¨ 0.34 nŁm 2009. ņiԚu này chֵ ng 

t  ֛các khoӶn n֯  c aֳ công ty có mֵc tŁng nhanh hҺn mcֵ tŁng 

v n֝ chֳ  s֫  h uֻ. V i֧ cӸu trúc v֝ n phӺn l n֧ là n֯  sԐ tӴo áp lֽ c 

cho công ty khi sֹ d nֱg không hi֓u quӶ ngu֟ n v֝ n vay, ĽԊc 

bi t֓ các khoӶn vay cֳ a công ty chֳ yԒu ĽҼc֯ vay bԄng USD. 

Tuy nhiên rֳ i ro t  ׁgi§ Ľi֝ v i֧ c¹ng ty l¨ kh¹ng Ľ§ng kԜ nhҼ 

Ľ« ph©n t²ch riֳ ro  ֫phӺn trên. Ngu֟n v֝ n vay ĽҼc֯ công ty 

sֹ  d nֱg rӸt hi u֓ quӶ thԜ hi n֓ thông qua các ch֕ tiêu khӶ nŁng 

thanh toán và các ch֕ s֝  sinh l֩ i.  

 

X®t tr°n phҼҺng din֓ khӶ nŁng thanh to§n có thԜ thӸy các 

ch֕  s֝  thanh toán nhanh, thanh toán ngԂn hӴn có chuyԜn biԒn 

tích cֽ c khi khӶ nŁng thanh to§n nhanh tŁng t ַ0.49 nŁm 2008 

lên 0.85 nŁm 2009, thanh to§n ngԂn hӴn tŁng t ַ0.53 lên 0.97. 

NŁm 2008 c§c ch ֕s֝  này giӶm xu֝ ng Ľt֥ ng֥ t do c¹ng ty tŁng 

mӴnh các khoӶn n֯  vay ĽӺu tҼ c§c gi¨n PVD II, III. Nh³n 

chung, PVD vay n֯ nhiԚu nhҼng khӶ nŁng thanh toán các 

khoӶn n֯  là khá t֝ t và có chiԒu hu֧ ng cӶi thi n֓ trong nŁm 

2009. CҺ cӸu n֯  v n֝ cֳ a công ty nghiêng nhiԚu vԚ cҺ cӸu n֯ , 

tuy nhi°n ĽiԚu này là phù h֯p khi công ty hoӴt Ľn֥g trong lǫnh 

v cֽ khoan dӺu kh² Ľ¸i hi֛ sֽ  ĽӺu tҼ ln֧ cho tài sӶn trong th֩ i 

gian ngԂn. 
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Xét vԚ hi u֓ quӶ kinh doanh, các ch֕ tiêu khӶ nŁng sinh li֩ 

ĽԚu có mֵ c gia tŁng tt֝ và duy trì ֫  m cֵ cao ngay cӶ khi nԚn 

kinh tԒ gԊp nhiԚu kh· khŁn trong nŁm 2008 v¨ 2009. Li֯ 

nhuԀn g֥ p bi°n tŁng t ַ15% nŁm 2006 l°n 26% nŁm 2007 và 

32% nŁm 2008, nŁm 2009 t ׁl  ֓này là 30%, chֵ ng t֛  công ty 

kiԜm soát t֝t chi ph² v¨ tŁng doanh thu qua c§c thi֩ kȢ. Các h֓ 

s֝  ROA, ROE cȈng c· mcֵ gia tŁng v¨ duy tr³  ֫t  ׁ l  ֓ cao. 

ROE ĽӴt 43% nŁm 2007 v¨ 47% nŁm 2008, v¨ nŁm 2009 ĽӴt 

26%, phӶn ánh hi֓u suӸt sֹ  d nֱg v֝ n chֳ  s֫  h uֻ cֳ a công ty 

tҼҺng Ľi֝ t t֝. ROA có mֵ c suy giӶm tַ  18% nŁm 2007 c¸n 

14% nŁm 2008 v¨ c¸n 8% trong nŁm 2009 do trong nŁm 2008, 

2009 c¹ng ty ĽӺu tҼ v¨o t¨i sӶn l n֧ (Ľ·ng mi֧ các giàn khoan) 

nhҼng c§c t¨i sӶn n¨y chҼa hoӴt Ľn֥g nên khӶ nŁng sinh li֩ 

chҼa c·, ĽiԚu này sԐ Ľu֯c khԂc phֱ c trong nŁm 2010 khi c§c 

giàn m֧ i này hoӴt Ľn֥g ĽӺy Ľֳ và ROA sԐ ĽҼ֯c nâng cao. 
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SO SĆNH V֦I CĆC DOANH NGHI֒P NIąM YԑT 

PVD là doanh nghi֓p duy nhӸt cֳ a Vi t֓ Nam hoӴt Ľn֥g trong lǫnh vcֽ khoan dӺu kh², do Ľ· 

không có các doanh nghi֓p niêm yԒt c½ng ng¨nh ĽԜ so sánh. Chúng tôi th cֽ hi֓ n so sánh PVD 

v i֧ các doanh nghi֓p có mֵ c v֝ n hóa th֗ trҼ֩ng l n֧ Ľang ĽҼc֯ niêm yԒt tӴi S  ֫Giao d֗ch 

chֵ ng khoán TP.HCM 

STT Mã Gi§ tr֗ v֝n h·aEPS cŁn bӶnEPS ĽiԚu ch֕nhP/E

1 VCB 59,294 3.97              3.97                   12.34     

2 VNM 29,856 6.79              6.79                   12.52     

3 HAG 21,326 3.22              3.22                   24.56     

4 EIB 20,241 1.76              1.76                   13.14     

5 VIC 17,305 4.44              4.44                   20.16     

6 STB 15,746 2.66              2.66                   8.84       

7 PVF 14,300 1.01              1.01                   28.25     

8 SSI 13,186 5.50              5.50                   15.65     

9 DPM 12,166 3.54              3.54                   9.08       

10 PVD 11,894 4.31        4.31            13.11 

11 HPG 11,880 6.52              6.52                   9.28       

12 FPT 11,219 7.47              7.47                   10.45     

13 KBC 11,107 3.27              3.27                   17.58     

14 SJS 7,450 7.64              7.64                   9.75       

15 DIG 6,850 7.66              5.36                   12.77     

16 ITA 6,501 2.34              2.34                   13.63     

17 PPC 5,853 2.74              2.74                   6.58       

18 KDC 4,868 6.60              6.60                   9.39       

19 REE 3,631 5.38              5.38                   8.33       

20 GMD 3,563 6.75              6.75                   11.11     

4.36        4.30            14.18Bình quân           
NguΩn: hsx 

Ghi chú:  

- Giá tính P/E là giá t iͧ ngày 26/02/2010. 

- Các mã chοng khoán có vΧn hóa lαn nh̯ CTG, BVH, MSN, VPL kh¹ng Ľ̯ιc tính vào các 

mοc EPS b³nh qu©n, P/E b³nh qu©n (do kh¹ng Ľν dυ liΜu, P/E > 50). 

D aֽ vào bӶng th֝ ng kê trên có thԜ thӸy PVD c· EPS tҼҺng ĽҼҺng so v֧ i m cֵ bình quân nhóm 

nhҼng lӴi giao d֗ch tӴi m cֵ P/E thӸp hҺn bình quân nhóm mԊc dù triԜn v֙ ng kinh doanh trong 

nhֻ ng nŁm t i֧ c aֳ công ty khá t֝ t. 
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PHÂN TÍCH SWOT  

 

MĎ HČNH ņ֖NH GIĆ 

Mô hình d  ֽbáo doanh thu, l֯ i nhuԀn 

Chúng tôi sֹ  d nֱg các giӶ Ľ֗nh ĽԜ ĽҼa v¨o m¹ h³nh d ֽbáo doanh thu, l֯i nhuԀn nhҼ sau: 

-  T  ַnŁm 2010 doanh thu PVD tŁng mӴnh do ngu֟n thu tַ  cho thuê 2 giàn PVD II và 

PVD III. Doanh thu tַ  các hoӴt Ľn֥g cֳ a công ty trong 2010-2012 ĽҼc֯ giӶ Ľ֗nh nhҼ sau: 

1. HoӴt Ľ֥ng cho thu° gi¨n khoan 

NŁng suӸt hoӴt Ľ֥ng 2010 2011 2012 

PV Drilling I 99% 99% 99% 

PV Drilling II  92% 96% 99% 

PV Drilling III  92% 96% 99% 

PV Drilling 11 0% 0% 0% 

Giá cho thuê BQ (USD/ngày) 150,000 173,000 190,000 

TŁng tr̯εng gi§ (%) -15% 15.0% 10.0% 

Doanh thu tַ Hņ thu° gi¨n (VND/nŁm) 2,943,907,500,000 3,583,163,025,000 4,119,390,000,000 

ThԒ mӴnh (S) CҺ h֥i (O) 

 - TԀp trung v¨o ng¨nh nghԚ kinh doanh ch²nh, c֝t l»i, 

kh¹ng ph©n t§n c§c ngu֟n lֽc, chiԒm lǫnh phӺn l֧n th֗ 

trҼ֩ng. 

- PVD l¨ nh¨ thӺu khoan duy nhӸt cֳa PVN, Ľang s֫ 

hֻu c§c gi¨n khoan hi֓n ĽӴi do Ľ· ĽҼ֯c Ҽu ti°n khi 

PVN ch֙n lֽa nh¨ cung cӸp d֗ch vֱ khoan v¨ v¨ d֗ch 

vֱ kh§c trong lǫnh vֽc dӺu kh². 

 - Ng¨nh dӺu kh² ĽҼ֯c dֽ b§o c· t֝c Ľ֥ tŁng trҼ֫ng 

cao khi nԚn kinh tԒ phֱc h֟i, k®o theo sֽ gia tŁng 

nhu cӺu thu° gi¨n cȈng nhҼ c§c d֗ch vֱ li°n quan.  

 - PVN c· kԒ hoӴch tŁng chi ti°u cho khai th§c v¨ 

thŁm d¸ ĽԜ tŁng lҼ֯ng dֽ trֻ. V֧i tҼ c§ch l¨ nh¨ 

thӺu khoan duy nhӸt trong tԀp Ľo¨n, PVD c· nhiԚu 

cҺ h֥i ĽԜ tŁng doanh thu v¨ m֫ r֥ng hoӴt Ľ֥ng c½ng 

v֧i sֽ ph§t triԜn cֳa PVN. 

ņiԜm yԒu (W) Th§ch thֵc (T) 

 - PVD sֹ dֱng n֯ l֧n g©y nhiԚu §p lֽc l°n cҺ cӸu t¨i 

ch²nh, chi ph² trӶ l«i vay cao Ӷnh hҼ֫ng ĽԒn kԒt quӶ 

hoӴt Ľ֥ng kinh doanh khi th֗ trҼ֩ng tiԚn t֓ biԒn Ľ֥ng 

mӴnh. 

- Kinh nghi֓m vԀn h¨nh gi¨n khoan c¸n hӴn chԒ, m֥t 

s֝ v֗ tr² chֳ ch֝t trong hoӴt Ľ֥ng quӶn lĨ gi¨n khoan 

phӶi thu° ngҼ֩i nҼ֧c ngo¨i, tŁng chi ph², giӶm hi֓u 

quӶ kinh doanh 

- BiԒn Ľ֥ng cֳa gi§ dӺu Ӷnh hҼ֫ng trֽc tiԒp ĽԒn 

hoӴt Ľ֥ng kinh doanh ch²nh cֳa PVD. Trong th֩i 

gian t֧i gi§ cho thu° gi¨n cֳa PVD sԐ ֫ mֵc thӸp so 

v֧i trҼ֧c Ľ©y, trong khi chi ph² vԀn h¨nh gi¨n kh¹ng 

thay Ľ֡i, l¨m giӶm l֯i nhuԀn. 

 - PVD sԐ gԊp phӶi sֽ cӴnh tranh gay gԂt tַ c§c nh¨ 

thӺu khoan cֳa nҼ֧c ngo¨i. 








