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P/E 2010 8.3
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PHAN TICH CTCP THEP VIET Y (VIS)

CONG TY CP THEP VIET Y (VIS)
MUA

Tén cong ty

Khuyén nghi

Khuyén nghi dau tu

VIS la doanh nghiép san xuét thép thanh vién cia Téng cong ty Song Da,
c6 mang ludi phan phdi rong, cac san pham thép mang thuong hiéu Viét Y
duoc biét dén va sir dung rong rdi trén pham vi ca nude. Nha may luyén thép
Séng Da t6i day sé& di vao hoat dong, dam bao ngudn phdi 6n dinh cho VIS va
ma rong thi treong trong nude ciing nhu xuét khau.

Dua trén nhimg phan tich khich quan vé tinh hinh hoat dong kinh doanh
cua VIS clng véi nhitng trién vong ting trudng trong tuong lai, EPS 2010 dy
phéng dat 8,192 ddng tinh trén 30 triéu ¢ phiéu lwu hanh. Chang toi khuyén
nghi cac nha dau tu c6 thé can nhic MUA VAO d6i véi cb phiéu VIS cho muc
tiéu dau tu trung va dai han voi mirc gia muc tiéu 82,000 dong, twong tmg voi
P/E 1a 10X, cao hon mirc gia ngdy 16/03/2010 la 20.59 %.

Nhirng diém chi y

> La cong ty thanh vién cva TCT Stng na, VIS nhon L tc sx
hé tru tich cxc tp ph2a tYng cing ty vZ vXn, ctng nghM v ¢- ¢ hii
cung & p ¢ n ph m cho nhiZu dx 8n, ctng trinh trinh x&y dxng lan
trénpk mvid n ac.

S n phx m th®p mang th _ ng hiMu ViNMt h L 1c so dAng ring
rai trén toan quxc.

Rvi ro lon vZ t gi§ do pht n lan nguyén liMu phti Lt u vao
nhap khx u.

Nha may ¢ n xurt phti th@p Li vao ha't Ling ntm 2010 sB
gilp cdng ty gi' m sy IM thuic vao nguQn phti nhop khx u.

nt ut te msinh kh?2 h-a than thay thA dt u FO gi' m chi ph?
¢ nxunt.

TO IMnucao d_n LAn rvi ro 1di sunt lan.

KAt gt kinh doanh nkm 2009: VIS vt 2,068 ti LQng doanh
thu va 229 to LQng i nhuon sau thud, t  ng ong EPS ntm 2009
vt 15,282 LQng.

YV VYV VWV _V _V

Doanh thu (tri¢u dong) 284,590 386,833 450,178 518,067 704,392 2,068,130 2,709,333
Tang truong (%) 47.09% 14751%  21.00%  31.00%
Ty 18 loi nhuén gop trén DT (%) 27.47% 7.92%  29.93%  16.21% 10.21%  15.64%  16.98%
Ty 1¢ lgi nhuan thuan trén DT (%) 16.77% 2.66%  22.90%  11.81%  7.38%  12.44%  42.83%
Loi nhuan trude thué (triéu ddng) 54,724 11,975 118,446 69,973 59,370 262,371 328,786
Loi nhun sau thué (tri¢u dong) 47,730 10,308 103,104 61,209 52,000 229,229 246,990
Tang truong (%) 41.38%  8.95%  74.70% 7.75%
EPS (Dong) 3,182 687 6,874 4,081 3,467 15,282 8,192
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CAC DPIEM CHINH

Thanh lop ntm 2001, vai
lonh vxc kinh doanh chv
ybu la ¢ n xunt va kinh
doanh cac ¢ n phx m th@p

xay dxng.

TYng cing ty S*ng na se
hou 47.81% | ing cV
phiAu.

n 1c trang bl mit doy
chuyZn vao Ig'i hiMn v i
nhn t do Top Loan Danieli
cva h cung ¢ p vai ctng
sun t 250,000 0 n/nkm.

Vai lui thA 1a mit ctng ty
thanh vién cva TYng ctng
ty Stng n”, c8 ¢ n phkk m
cva Theép ViMt h L tc so
dA\ng € mt nhiZu cng
trinh lan va cong trinh
trzng Li@m quXc gia do
TCT Sing n” I'm nh™
tht u ch2nh.

70% nguyén liMu la phdi
nhap khx u.

Tén congty : CTCP THEP VIET Y
Ma giao dich: VIS )
Tén viet tat : Thép Viét Y

San GD : HOSE

Pia chi : KCN Phd Néi A, x4 Giai Pham, huyén Yén My, tinh Hung Yén
Dién thoai : +84 - 321 3942427 Fax . +84 - 321 3942226
Website J WWW.Vis.com.vn

GIOI THIEU CONG TY:

Liich so hinh thanh va phat trion:

Cong ty CP Thép Viét-Y dugc thanh lap nam 2001, véi linh vyc kinh doanh chii yéu 1a
san xuat va kinh doanh cac san phim thép xdy dung, xuét nhap khiu nguyén liéu, thiét bi
phu tlng phuc vu cho nganh thép, kinh doanh dich vu vén tai hang hoa. Cong ty Theép
Viét-Y chinh thirc dua san pham ra thi trudng tir cudi nam 2002, dén nay, san phim Thép
Viét-Y da c6 mat ¢ hau hét cac du an trong diém qudc gia, tir cac cong trinh dan dung,
cong nghlep, giao thong trong nude dén cac cong trl nh tai nudce ngoai, da va dang tao dung
cac mdi quan hé sau rong v6i cac Nha thau, Tu van, Chii dau tu, Nha phéan phdi, cira hang
dai ly trong va ngoai nudc:

C @u cY [1ng:

Tong cong ty Song Da so hitu 47.81% lugng cd phiéu tir ngdy 2/10/2009, thay cho muc
51% truge d6. CTCP DTPT D6 thi & KCN Song Da s¢ hiru 29.4%. Vi loi thé 1a cong ty
thanh vién cua TCT Séng Pa, VIS nhén duoc sy hd trg tich cyc tir phia tong cong ty ve
vbn, cong nghé va ¢ co hdi cung cip san pham cho nhidu dy 4n, cong trinh Xy dung 16n
trén pham vi ca nudc.

Cac ¢ nph mcva VIS:

VIS hién dang dugc trang bi mét day chuyen va0 loai hién dai nhat do Tap doan Danieli
cia Y cung cap Hang nam, VIS co thé cung cap ra thi trudng 250,000 tin cac san phim
thép da dang Va phong phi vé chiing loai. C4c san phdm thép ma VIS c6 thé san xuét theo
thiét ké bao gdbm cac loai thép cuon @ 5,5 dén @ 12 va thép thanh tir D10 dén D40 duogc st
dung 1am bé tong, cbt thép chiu luc cho cac cong trinh dan dung, cong nghiép, giao thong,
ha tang co s0,... Dic biét, vdi viéc nghién ciru can thanh cdng cac loai thép co duong kinh
tr D14 — D40 tir phoi thép c¢6 kich thude 150x150mm, VIS da san xuit dugc thép 40 va
céc san pham khac c¢6 chiéu dai theo yéu ciu cia khach hang nham nang cao vi thé canh
tranh.

Ho' t Ling kinh doanh:

Thi truong tiéu thy cic san phdm cia thép Viét Y bao gdm 2 mang thi truong chinh 12
thi truong dan dung va thi trudng cac du 4n 16n. San pham thép VISCO c6 mit hau hét tai
cé4c tinh phia Bic va c4c tinh mién Trung, d tham nhap vao thi truong mién Nam. Vi loi
thé 12 mot cong ty thanh vién cia Tong cong ty Song D4, cic san phim ciia Thép Viét Y
duoc st dung & rat nhidu cong trinh 16n va cong trinh trong diém qudc gia do TCT Séng
Da lam nha thau chinh. San luong tiéu thy hang nim cia VIS trong ndi bo TCT Song Da
chiém khoang 10% trén tong san luong tiéu thy cua toan cong ty. Pong thoi do dic thi cac
san pham cua VIS 12 thép méc cao vai chét luong tt va gid ban canh tranh nén san phim
cua Thép Viét Y duge nhidu nha thau 16n nhu Delta, Vinaconex... lya chon va tin dung.

Phoi thép hi¢n tai chjém khodng 90% trong chi phi nguyén vét li¢u, va 70% la phdi nhap
khau nén chi phi san xuat ctia VIS chiu anh hudng rat 16n cua gia phoi thép the gisi va ty
gid. Néu gia thanh san pham trong nudc tang it hon mirc tang trong gia phoi, lgi nhuén gop
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PhA thuic lan vao gia
phoi ThA giai.

Chlud nh h. eng cva biAn
Ling to gi8.

Gia phoi thép nhop kh<u
giao dich trong ng™y Lt u
thang 3/2010 ttng th°m
20 - 30 USD/f"'n so vai
th&ng tr_ ac.

Nha may phdi vai cing
sunt 400,000 ' n vpa L a
vao ha' t Ling, l®m Ko
nguQn phti Yn Linh cho
VIS va me ring thi
tr yng trong n ac clng
nh xunt khe u..

ntut votrm sinh kh2
héa than thay cho d u FO
nh m lam gf m chi ph?
¢ nxunt.

L wng hang tOn kho c-
dnh h eng lan LAn lui
nhuon cva VIS.

Doanh thu va lui nhuon

PHAN TICH CTCP THEP VIET Y (VIS)

cua VIS duong nhién s€ sut giam. Hon thé nita, bién dong ty gia theo xu hudng tang gia
dong do la va giam gid noi t¢ da khién cho chi phi phoi nguyén liéu nhap khau ctia VIS
tang manh va nhu thé anh hudng dén gia von hang ban.

Gié phdi thép nhap khau giao dich trong ngay du thang 3/2010 d dugc chdo ¢ mirc
530-540 USD/tan, tang thém 20-30 USD/tan so voi thang trudc. Theo chu tich Hi€p hoi
thép VN, do du trit phdi thép hién chi con khoang 430,000 tin nén cac doanh nghiép budc
phai giao dich & mirc gid cao méi c6 di nguyén lidu dé san xuét cho quy t6i.

Khong chi c6 gia phoi thép tang, hién thép phé - nguyén liéu chinh dé san xuit phoi
thép cho cac doanh nghiép san xudt phéi trong nude - ciing ting thém it nhit 30 USD/tan,
gitr mirc 370-380 USD/tan, ddy gia phoi thép san xuét trong nudc ciing vot 1én muc 480-
490 USD/tan.

Dé giam bét sy 18 thudc vao nguf)n phoi nhap khau, VIS d4 thanh lap CTCP luyén thep
Song ba (SDS) san xuét phoi co vén diéu 1& 320 ty, trong d6 VIS gop 51% vbn. Dy 4n Nha
may san xuat phoi thép tai Tp. Hai phong c6 tong muc ddu tr 964 ty dong, nha may via
cho ra doi nhitng 16 phoi thép dau tién vao cudi nam 2009. DAy chuyén thiét bi dong bo
gom: Lo dién luyén thép hd quang va Lo tinh luyén 60 tin/mé, may duc lién tuc 4 dong
ban kinh cong 9m, hé théng nap séy liéu lién tuc consteel va hé théng thiét bi phu trg. Véi
hé théng thiét bi dugc 15ip dat, trong diéu kién binh thuong méi nam SDS san XUt khoang
400 dén 450 ngan tin phoi thép co kich thude vudng 150 mm, dai 12 mét véi cic mac
CT3, CT5, 20MnSi, 25MnSi va cac mac thép hop kim thip dé bén cao ding trong nganh
xay dung. Nha may Luyén thép Séng Da di vao hoat dong s& dam bao ngudn phdi 6n dinh
cho VIS va mé rong thi trudng trong nude ciing nhu xuat khau.

Déau F.O va dién chiém 10% trong tong chi phi nguyén vat liéu, do vay su bién dong
trong gia dau va dién c6 anh huong 16n dén téng chi phi va loi nhuén cia VISCO. Trién
vong kinh t& Thé gidi hdi phuc kéo theo su gia ting trong san xudt diy gia dau thé gidi
tang cao. Trong nam 2009, dé tranh sy phu thudc qua 16n va gia du, VISCO d4 dau tu vao
tram sinh khi hoa than thay cho ddu FO nhdm 1am giam chi phi san xuit nang cao tinh canh
tranh. Sy thay d6i nay dd mang lai hiéu qua kinh té rat 16n cho cong ty tir chénh léch chi
phi giita sir dung dau va than, va giam tiéu hao nguyén vt liéu dau vao.

Gia dién tai Viét Nam tir ngay 1/3/2010 tang 6.8%. Theo Hiép hdi thép udc tinh, binh
quan phai tén khoang 600 kWh dé san xuit dugc mét tin phoi thép. Do vay, néu dién ting
gia thém 6.8%, chi phi dién dé san xuat phoi thép sé ting thém khoang 50,000 dong/tan.
Mic du it tiéu hao dién hon san xuét phoi, nhung theo tinh toan so bd, voi mitc tang gia
dién nhu trén, cac nha may can thép thanh phim trén ca nudc ciing s& chi thém khoang
12,000 dong/tin.

Sy bién dong tang cua gia phdi thép trong nira ddu nam 2008 da khién chi phi san xuét
cua VIS tang lién tuc voi bién d6 16n, sau khi dat dinh vao thdng 6/2008, gia phdi thép lai
sut gidm nhanh choéng, lugng héng ton kho trong giai doan gia cao da khién loi nhuan gop
cua VIS sut giam trong 2 quy con lai cta nam, chi khoang hon 7% trong quy 4/2009. Véi
nhitng dau hiéu kinh té Thé gi6i thoat khoi day va bit diu hdi phuc, gia ph01 thép thé gioi
ciing d4 ting trd lai tir nam 2009 dén nay, va do vay lam ting chi phi dau vao cua VIS. 9
ngay dau thang 3, sau khi gia dién ting 6.8%, gia thép d dong loat tang tir 150 dén 200
ngan/ tan, tinh tir dau nim dén nay gia thép d4 tang tir 500 dén 600 ngan/ tin. Vi luong
hang ton kho hién tai khoang 2 van tan, sy ting gia ban ndy s& gitip loi nhuan bién cua VIS
trong thang 3 nay ting dot bién hon so véi cac quy trude. Tuy vy, lugng thép ton kho nay
chi ing véi luong tiéu thu trung binh 1 thang ctia VIS, do vay VIS ciing nhu cac doanh
nghiép thép khac phai can ddi giita chi phi va gia ban dé dam bao dong thu nhap 6n dinh.

Doanh thu va loi nhuén lién tuc gia ting qua cic nim. Téc do ting trudng loi nhuan
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khéng ngpng gia ttng Iudn cao hon tdc d6 ting truong doanh thu gidp cho ty suét loi nhuan ciia cong ty ngdy
gua c8c ntm. cang gia tang.

TANG TRUGNG DOANH THU VA LI NHUAN RONG

2500 250
TXc Li tkng tr eng lui
nhuan lu*n cao h n tXc 2,00 ---+ 200
Li ttng tr. eng doanh thu
chong tY tb sun t [vi nhuan 1,500 180
cva cing ty ngay cang gia 1000 .
tkng. :

a00 -
L 0

2006 2007 2003 2009

mmmm Doanh tho (7 ddng) —e— L&i sau thué

Dé duy tri hoat dong san xuat kinh doanh va dau tu xay dyung nha may, cong ty thuong
Xuyén phai vay von clia cac td chirc tin dung dan dén ty 18 ng cua cong ty trong d6i 1on (ty
I& no trén von chu s¢ hitu ndm 2009 khoang 65%), do vay cong ty phai ganh chiu rii ro I6n
khi bién dong 14i suat theo chiéu hudng gia ting. Nam 2009, VIS dugc hudng loi tir goi hd
tro 13 SUat 4% cua Chinh phii nén chi phi 14i vay ¢6 sy sut giam so véi ciing Ky nam trude.
Tuy nhién, nim 2010, cac doanh nghiép nganh thép khong nim trong ddi tuong dugc
hudng wu dai vé hd trg 1ai suat, din dén chi phi tai chinh s& ting cao. VIS dang gia ting
vén diéu 1¢ nhim 1am giam anh hudng cta don bay tai chinh. Vira qua, VIS d phat hanh
cd phiéu thuong theo ty 1€ 2:1 va chao ban 15 trigu ¢b phiéu cho ¢ dong hién hiru voi gia
bang ménh gi4, nang tong s6 c6 phiéu lru hanh hién tai 1én 30 triéu cd phiéu.

TO IM nu vay loan d_n LAn
sX gia tkng vZ rvi ro lai
sun t.

SO LUQC NGANH THEP:

Nam 2008, khi kinh t& Thé gi6i roi vao khing hoang, thi truong Bét dong san chimg
TYng kAt nganh thép 2 kién su sut giém nghiém trong, gi4 ca nhiéu loai hang héa chi lyc bién dong manh nhu gia
nt m 2008 — 2009 xang dau, gia vang... La mot nganh cO sy tuong quan cao voi thi truong, gia thep chiu
‘ nhiéu blen dong 16n, tu mdc dinh dlem hon 1,200 USD/ tin vao thang 6/2008, g1a thép da
sut xuong chi con xap xi 500 USD/ tin d4u nim 2009 va do d6 d4 anh hudng rat nghiém

trong dén cac doanh nghiép thép trén toan Thé gigi.

Tir quy 2 nam 2009, sau khi thoat khoi day khing hoang va bét diu giai doan hoéi phuc,
kinh té Thé giéi sau con bao bénh da tré minh dang day, cung véi nhitng tin hiéu tich cyc
tir sy phuc hoi cua thi truong Bét dong san va nhém nganh cong nghiép, thi truong thép
ciing d& c6 nhirng tin hi¢u hdi phuc tich cuc, cong thém cac yéu té dau vao déu ting nén
céc doanh nghiép san xuét budc phai ting gia ban dé bu dép lai cac chi phi.
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H eng It tp g-i kch
¢ u 2009.

Chinh sach thud L uc
LiZu ch:znh theo h ang
c6 lui cho ¢ n xun t thep
trong n_ ac.

TXc Li tkng tr eng
ng 'nh th®p 2009 vt 2
con sX.

Thih tr yng th@p ntm
2010.

Gia thép lién tAc tkng
tp Lt u nkm 2010 LAn
nay do biAn Ling ttng
trong gia thA giai va
nguyén vot liMu Lt u
vao.

Nhu ¢ u tiéu thA th@p
t i Vilt Nam va toan thA
giai dx Lo8n sB tiAp tAc

gia tkng trong nkm
2010.
G nh tranh nii bi

nganh ngay mit gay gat
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Gia thép Thé gidi 2008 - 2009

Nguon: Meps, MNSC tong hop

Hon nira, trong giai doan kho khin vira qua, cac doanh nghiép hudng loi tir goi kich cu
cta Chinh phu, cac cong trinh xay dung va co so ha tang dugc khéi dong tré lai; hoat dong
xay dung cia khu virc dan doanh sbi dong; gia thép ting nhe ké tir thang 5 cho t6i nay
ciing 1 mot yéu tb thuc day nhu cau tiéu thy manh hon.

Chinh sach mién giam 50% thué VAT tir mirc 10% xudng 5%, c¢6 hiéu luc tir 1/2/2009
dén hét 31/12/2009 ciing gitp cac doanh nghiép ¢6 dleu kién giam gia ban san pham, nang
cao suc canh tranh trén thi truong. Céc chinh sach vé thué nhap khiu cung dugc didu
chinh theo hudng c6 loi cho san xuét thép trong nude, nhu tang thué nhap khau phoi thép
tir 5% 1én 8%; tang thué nhap khau thép xay dung tir 12% Ién 15%, thép cudn can ngudi
tir 7% 1én 8%, thép |4 ma k&m va son phu mau tir 12% 1én 13%; tang thué nhap khau thép
cudn hop kim bora dung trong xay dung tir 0% 1én 10%; ting thué nhap khau cap thép tir
0% Ién 3%..

Khép |a1 nam 2009, nganh thép troé thanh mot trong s it nganh cong nghiép ning co toc
do tang trudng hai con s6. San Xudt ting 25%, tiéu thy tang hon 30% so voi nam 2008 (d6i
v6i thép xay dung). San xuit va tiéu thu thép can ngudi khoang 500 nghin tan; dng thép
han khoang 570 nghin tin; va tdn ma k&m, son phu mau khoang 850 nghin tan.

Trude tinh hinh ti gia ngoai té dugc cac ngan hang diéu chinh ting 1én ngay trudc va sau
tét, ddng thoi gia xing dau vira diéu chinh ting thém 590 dong/lit, cong vai thong tin didu
chinh ting gi4 dién tir diu thang 3 cac mat hang dua nhau ting gia va nganh cong nghiép
Thép ciling khong tranh dugc viéce tang gia Thép.

Theo thong tin méi nhit duoc diang trén bao Lao Dong thi truge tinh hinh ting gia cua
c4c loai nguyén liéu nhu hién nay va sy thay ddi ti gia dugc cic ngan hang diéu chinh ting
Ién thi gi st thép trong nudc ciing ¢6 xu hudng ting trong nhitng thang téi. Viéc ting gia
nay da duoc Téng cong ty Thép Viét Nam cu thé hoa bang viéc diéu chinh va ting gia thép
1én 200,000 dong/tan voi mirc gia hién nay 1a 12,150,000 nghin ddng/tin vao gira thang 2
vira roi. Viée Tong cong ty Thép Viét Nam tang gia thép thi cac cong ty san xuat vé thép
ciing dang dinh ting gia vao du thang 3 t6i, cu thé nhu Thép Pomina, Thép Vina Kyoei.
Khéng nhiing viy dua vao tinh hinh hién tai cac doang nghiép Thép ciing tién doan gia
Thép s& tiép tuc tang 1én tir 500,000 — 700,000 nghin dong/tan. Giai thich cho su tang nay
1a do budc vao thang 3 1a mua cao diém cta nganh xay dyng. Viéc diéu chinh nay ciing s&
it nhiéu bi anh huong dén vén diu tu thi cong cac cong trinh.

Theo thong ké, tiéu thy thép Thé gi¢i ndm 2010 s& tang 9.2% so véi muc 1,104 triéu tan
cta nam 2009. Trong do, tiéu ’thu thép tai Trung Quoc co thé dat 553 ty, tang khoang 5%
S0 véi mice tiéu thu 526 triéu tan ciia ndim 2009.

Nhu ciu tiéu thu thép tai Viét Nam va toan thé gi¢i du doan sé tiép tuc gia ting trong
nam 2010. Théo udc tinh cta hiép hoi thép, nhu cau thép niam 2010 s& ting khoang tir 10 —
15% do kinh té phuc hdi, nhiéu du 4n méi dugc khoi cong va nhu ciu chi tiéu cong cia
Chinh phu gia tang.

MNSC
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CHUNG KHOAN MIEN NAM

khi cung v ut ¢ u va
thép nhop khtu gi§
thanh ri tran vao Vit
Nam do It trinh cat
gl m thud khi ViMt Nam
hii nhop sOn ch i to'n
¢ u.

Chllud nh h. eng bei gi§
qu’lng ThA giai.

Kinh tA hQi phAc ko
theo sy gia tkng trong
nhu ¢ u vZ th@p xOy
dxng va thép cong
nghiMp.

Ntm 2010 sB c6 nhiZu

thach thoc vai c8c
doanh nghilp th®p.

EPS 2010 _ ac M t 8,192

PHAN TICH CTCP THEP VIET Y (VIS)

Tuy nhién, cac doanh nghi¢p thép trong nudc hign dang phai d6i mat voi bai toan canh
tranh gay gét khi nhiing tin hiéu cung vuot cau ngay cang rd nét, trong khi sb lugng nha
may méi di vao hoat dong van co sy gia ting va lugng thép nhap khau gia thanh ré c6 xut
Xt tu Trung Qubc, Nga va cac nudc Asean b at nhap vao Viét Nam. Theo tién trinh hoi
nhap WTO, cling véi 16 trinh cit giam thué nhap khau cac san pham thép, VSA ciing
khong con duoc tan dung cac hang rao bao ho dé han ché luong thép nhap khiu. Canh
tranh s& 12 mot bai toan kho ddi véi cac doanh nghiép thép Viét Nam nam 2010 va cic nim
tiép theo.

Véi nhiéu du 4n méi s& dua vao hoat dong trong nam 2010 nhu nha may thép Posco voi
cong sudt khoang 1.2 triéu tAn/ndm, nhd may cia tap doan Hoa Sen, nha may Théng Nhit
hay lién doanh Tata Steel (An D9) va TCT Thép Viét Nam,..., canh tranh trong nudc s&
ngay cang gay gat hon.

Hién mirc thué nhap khéu thép vao Viét Nam dang ap dung voi phoi 1a 5% cho Asean
va 8% cho cac nude khac, thép thanh pham 12 10% cho Asean va 15% cho cac cac nuge
khac, mat hang thép la ma phu mau vira tang tir 13 18n 15%. Tuy nhién, theo 16 trinh cat
giam thué cac mat hang sit thép, tir dau nam 2010, thué nhap khiu cac loai sét thép 1a 10%,
phoi thép 1a 0% niam 2015 va 5% dbi voi thép xay dung, thép day. Nhu vy ap luc canh
tranh voi céc loai thép nhap khau s& ngay cang gia ting ddi véi cac doanh nghiép thép Viét
ngay trén chinh san nha.

Ngoai ra, do cac doanh nghi¢p thép Viét Nam van con phu thudc rét 16n vao ngudn phoi
nhap khéu nén sy thay doi trong gia quang sat Thé gidi s& tac dong rat 1on dén gia thanh
C4C san pham thép. Theo thdng tin gan day nhét, 3 nha cung cap quang 16n nhét Thé gioi 1a
BHP Billiton (Uc) Rio Tinto (Uc) va CVRD (Brazil) dang yéu cdu mirc gia quing nim
2010 tang 30% dén 35% dé bl cho mirc sut giam 33% trong nim vira qua. Tuy nhién, nha
san xuét phoi 16n nhat Thé giéi 1a Trung Qudc, chiém hon 50% san lugng Thé gidi, nhét
dinh khong chap nhan mirc tang nay do cung cau & Trung Qudc hién da chénh léch qua
muc va mirc gia quang khong thé linh dong trong viéc tang them nira. Cudc dam phan gitra
céc bén ngay mot cang thing va hién van chua c6 két qua cudi ciing. Tuy nhién, néu mirc
tang gia nay dugc théng qua, gid phoi thép chic chin s& ting cao va anh huong dén gia
thép rat 1on.

TRIEN VONG 2010:

Cung véi su hdi phuc ctia nén kinh té va dién bién 4m lai cia thi trudng Bit dong san
trong ndm 2009, nhu ciu vé thép xay dung va thép cong nghiép trong nam 2010 c6 xu
hudng ting s& mang lai Sy ting trudng trong ngudn thu nhap cho cac doanh nghiép thép
noi chung va VIS néi riéng..

Niam 2010 s& 12 mot nam nhiéu thach thire voi cac doanh nghiép thép trong nudc do
&p luc canh tranh ngay mot gay git, gia nguyén vat liéu dau vao nhu gia dién, dau ting cao
cling véi bién dong ting cua ty gia s& 1a nhitng thach thirc rat 16n cia cac doanh nghiép
thép trong nude. Mic du trong ndm 2009, VIS da chuyén tir st dung dau FO sang khi than
nhung nhimg anh hudng chung ciia gia dau vao van s& tac dong dén két qua hoat dong kinh
doanh ciia VIS. Nha may phoi da cho ra 10 16 phdi thép dau tién, khi nha may chinh tirc
hoat dong, VIS sé& chii dong duoc mot phin lwong phdi nguyén lidu, tuy nhién gia quing
sap t6i du kién tang cao s& ddy chi phi dau vao ting.

Niam 2010, dy phong khéi lwong san xut s& dat khoang 87 % so voi cong suit thiét ké,
doanh thu caa VIS dat 2,700 ty ddng. Luong hang ton kho gia ré khong con nhiéu, chi phi
dau vao ting cao do gia nguyén vat lidu, gia dién, gia dau va phoi thép Thé gidi tang cao s&
anh huong dén bién loi nhuan cia VIS. Loi nhuan sau thué nam 2010 theo chung t6i dy
phong dat 246 ty dong, tang 7.75% so v&i nam 2009. Udce tinh EPS 2010 dat 8,192 ddng
tinh trén 30 triéu ¢b phiéu luu hanh.

LQng do pha loéng
| tng cY phidu | u
hanh.
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PHAN TICH CTCP THEP VIET Y (VIS)

TANG TRUONG DOANH THU VA EPS
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PHAN TICH TY LE

Phan tich ty 1€

2006 2007 2008 2009 2010(F)
Ting truéng(%6)
Doanh thu 13.58% 15.86% 16.37% 21.00% 31.00%
Loi nhuan bién ban hang 26.87% 41.94% 127.48% 26.74% 42.23%
Loi nhuan kinh doanh 305.04% 89.22% 454.21% 78.56% 350.94%
L4i sau thué 114.27% 56.77% 498.80% 74.70% 7.75%
Phén tich kha nang lgi nhuian(%o)
Ty 1€ loi nhuén gop trén doanh thu 6.24% 7.64% 14.93% 15.64% 16.98%
Ty 1€ loi nhuén tir HDKD trén doanh thu 1.08% 1.77% 8.43% 12.44% 42.83%
Ty 1€ loi nhuan rong trén doanh thu 1.10% 1.49% 7.68% 11.08% 9.12%
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KHUYEN CAQ

Noi dung ban tin nay do Cong ty C6 phan Chirng khoan Mlén Nam (MNSC) cung cép chi mang tinh chat tham
khao. Mic du moi thong tin déu dugc thu thap tir c4c ngudn tin déang tin cdy, nhung MNSC khong dam bao tuyét
d6i d6 chinh xac ciia thong tin va khong chiu trach nhiém ddi voi bat ky van dé nao lién quan dén viée sir dung
ban tin nay.

Céc y kién, dy bao va udc tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, b4o céo chi nhim
muc dich cung cp thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chdo mua hay ban va nim giir bat cir ¢d
phiéu nao.

Bao cao nay |4 tai san ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Mién Nam (MNSC). Khong ai dugc phép sao chép, tai
san xuét, phat hanh ciing nhu tai phén phdi bio cao ndy vi bit cir muc dich ndo néu khong co sy dong y cia
MNSC. Xin vui 1ong ghi r& ngudn khi trich din cac thong tin trong bao cdo nay.

LIEN HE

PHONG PHAN TICH CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MIEN NAM
Dia chi: Toa nha N’ORCH lau 2, 170 — 172 -172E, Bui Thi Xuén, Q.1, Tp.HCM
Tel: (848) 2556518 — Fax (848) 2556519

Email: info@ miennamstocks.com.vn

Website : www.mnsc.vn
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