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ChҼa thԜ bֵt ph§, VnIndex vӾn chӴy ngang trong bi°n Ľ֥ hԌp 

Trong b�§�Q���W�L�Q���W�X�«�Q���W�U�m�ß�F�����F�K�~�Q�J���W�{�L���ÿã nêu quan �ÿ�L�Ç�P���W�K�±�Q���W�U�Ñ�Q�J���N�K�L���W�K�Ï�� �W�U�m�á�Q�J���W���Q�J��

�ÿ�L�Ç�P���Y�ß�L���W�t�Q�K���W�K�D�Q�K���N�K�R�§�Q���W�K�©�S���� �/�ê���G�R���ÿ�k�Q���J�L�§�Q���Q�µ�P���ã���F�K�Û���� �V�õ���W���Q�J���ÿ�L�Ç�P���Y�ß�L���W�K�D�Q�K��

kho�§�Q�� �W�K�©�S�� �N�K�{�Q�J�� �W�K�Ç�� �K�L�Ë�Q���W�m�k�Q�J�� �T�X�D�Q�� �F�X�Q�J�� �F�«�X�� �N�K�L���Gòng ti�Å�Q�� �F�K�ë�� �F�K�Õ�W�� �F�K�m�D�� �Q�K�±�S��

cu�Ý�F�� 

Su�Õ�W�������S�K�L�r�Q���ÿ�«�X���W�X�«�Q�����9�Q�,�Q�G�H�[���ÿ�L���Oên v�ß�L���N�K�Õ�L���O�m�ç�Q�J���J�L�D�R���G�Ï�F�K���N�K�{�Q�J���O�ß�Q���K�k�Q���Q�K�L�Å�X��

so v�ß�L���Q�K�ó�Q�J���W�X�«�Q���W�U�m�ß�F���ÿ�y���� �W�K�Ç���K�L�Ë�Q���V�õ���N�K�L�r�Q���F�m�å�Q�J���W�U�R�Q�J���[�X���K�m�ß�Q�J���F�Ê�Q�J���Q�K�m���V�õ��

�ÿ�³�Q���ÿ�R���F�ë�D���G�z�Q�J���W�L�Å�Q�����3�K�L�Ã�Q���P�©�W���ÿ�L�Ç�P���P�¥�Q�K���F�X�Õ�L���W�X�«�Q�����F�K�R���G�•���F�K�Ï�X���V�õ���W�i�F���ÿ�Ý�Q�J���W�k�P��

lý r�©�W���O�ß�Q�� �F�ë�D�� �7�7�&�.�� �&�K�k�X�� �Æ�X���� �F�K�R�� �W�K�©�\�� �9�Q�,�Q�G�H�[�� �Y�¯�Q�� �F�K�m�D�� �W�K�õ�F�� �V�õ�� �E�í�W�� �S�K�i�� �ÿ�Ç�� �[�i�F��

�ÿ�Ï�Q�K���[�X���K�m�ß�Q�J���ÿ�L���O�r�Q���Q�J�³�Q���K�¥�Q�� 

V�Å�� �P�»�W�� �N�û�� �W�K�X�±�W���� �W�U�¥�Q�J�� �W�K�i�L�� �F�K�¥�\�� �Q�J�D�Q�J�� �W�K�Ç�� �K�L�Ë�Q�� �Uõ h�k�Q�� �N�K�L�� �F�K�Í�� �V�Õ�� �$�'�;�� �W�L�Ã�S�� �W�é�F�� �ÿ�L��

xu�Õ�Q�J���P�í�F���U�©�W���W�K�©�S�������������ÿ�×�Q�J���Q�J�K�­�D���Y�ß�L���W�t�Q�K���F�K�©�W���V�L�]�H�Z�D�\���F�ë�D���W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J�����'�§�L���%�R�O�O�L�Q��

ger ti�Ã�S���W�é�F���W�K�X���K�½�S�����Q�J�K�­�D���O�j���E�L�r�Q���ÿ�Ý���G�D�R���ÿ�Ý�Q�J���F�ë�D���W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J���Fàng nh�Ó���O�¥�L�� 

Trong tr�¥�Q�J�� �W�K�i�L�� �F�K�¥�\�� �Q�J�D�Q�J�� �Q�K�m�� �K�L�Ë�Q�� �Q�D�\���� �V�õ�� �Q�K�¥�\�� �F�§�P�� �F�y�� �W�K�Ç�� �Oàm cho VnIndex 
chuy�Ç�Q���K�m�ß�Q�J�����ÿ�L���O�r�Q���K�D�\���ÿ�L���[�X�Õ�Q�J���Y�ß�L���[�i�F���V�X�©�W���Q�J�D�Q�J���E�µ�Q�J���Q�K�D�X�����7�K�{�Q�J���W�K�m�á�Q�J�����Yà 
c�Ê�Q�J���W�K�H�R���O�R�J�L�F�����W�U�¥�Q�J���W�K�i�L���ÿ�y���ÿ�m�ç�F���[�i�F���ÿ�Ï�Q�K���E�ã�L���F�i�F���W�L�Q���W�í�F���W�Õ�W�������[�©�X���F�ë�D���N�L�Q�K���W�Ã���Y�­���P�{����

�7�U�R�Q�J�� �J�L�D�L�� �ÿ�R�¥�Q�� �K�L�Ë�Q�� �W�¥�L���� �Fòn có thêm s�õ�� �W�i�F�� �ÿ�Ý�Q�J�� �P�¥�Q�K�� �P�Á�� �F�ë�D�� �N�L�Q�K�� �W�Ã�� �Yà TTCK 
qu�Õ�F���W�Ã�����\�Ã�X���W�Õ���V�D�X���P�Ý�W���W�K�á�L���J�L�D�Q���W�U�«�P���O�³�Q�J���ÿã b�³�W���ÿ�«�X���§�Q�K���K�m�ß�Q�J���W�U�ã���O�¥�L���Y�Å���P�»�W���W�k�P��

�O�ê���ÿ�Õ�L���Y�ß�L���7�7�&�.���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F�� 
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B�ã�L���Y�±�\�����W�U�R�Q�J���E�Õ�L���F�§�Q�K���W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J���G�D�R���ÿ�Ý�Q�J���Y�ß�L���E�L�r�Q���ÿ�Ý���K�½�S���Q�K�m���K�L�Ë�Q���Q�D�\�����Y�L�Ë�F���Wìm ki�Ã�P���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���Eình quân là 
r�©�W���N�K�y���� �&�K�~�Q�J���W�D���Q�r�Q���ÿ�»�W���P�é�F���W�Lêu b�§�R���W�Ràn v�Õ�Q���� �E�§�R���W�Ràn thành qu�§���F�ë�D���Q���P�������������Yà ch�á���ÿ�ç�L���ÿ�Ã�Q���N�K�L���T�X�D�Q��

sát th�©�\���[�X���K�m�ß�Q�J���F�K�³�F���F�K�³�Q���F�ë�D���7�7�&�.�������7�U�R�Q�J���W�X�«�Q���F�X�Õ�L���Fùng c�ë�D���Q���P���k�P���O�Ï�F�K�����W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J���Y�¯�Q���F�y���W�K�Ç���W�L�Ã�S���W�é�F��

�G�D�R���ÿ�Ý�Q�J���Y�ß�L���E�L�r�Q���ÿ�Ý���K�H�S�����Gòng ti�Å�Q���N�K�{�Q�J���W���Q�J���ÿ�Ý�W���E�L�Ã�Q���N�K�L���Q�J�m�á�L���P�X�D���F�y���W�k�P���O�ê���P�X�Õ�Q���W�K�R�§�L���P�i�L���W�U�R�Q�J���G�Ï�S���7�Ã�W����

�1�J�m�ç�F���O�¥�L�����W�k�P���O�ê���Q�J�m�á�L���E�i�Q���F�y���O�Á���N�K�{�Q�J���Y�Ý�L���Yã b�ã�L���O�Ï�F�K���V�ñ���F�ë�D���9�Q�,�Q�G�H�[���W�K�m�á�Q�J���ë�Q�J���K�Ý���V�õ���W���Q�J���ÿ�L�Ç�P���V�D�X���Q�K�ó�Q�J��

k�ä���Q�J�K�Í���O�É�� 

ņiԜm qua m ֥t s֝ ch֕ tiêu kinh t Ԓ vǫ mô trong tháng 1 

Xem xét các chỉ một số chỉ tiêu kinh tế vĩ mô quan trọng trong tháng 1 năm 2010 có thể thấy nền kinh tế 
vẫn đang duy trì tôc độ tăng trưởng khá, thể hiện qua tăng trưởng của giá trị sản xuất công nghiệp và 
doanh số bán lẻ hàng hóa -  dịch vụ tiêu dùng. Tuy nhiên, các số liệu về cán cân xuất nhập khẩu và chỉ 
số giá tiêu dùng lại bộc lộ nhiều vấn đề đáng lo ngại của nền kinh tế. 

1. Giá tr ֗ sӶn xuӸt c¹ng nghi֓p 

Giá �W�U�Ï���V�§�Q���[�X�©�W���F�{�Q�J���Q�J�K�L�Ë�S���F�ë�D���F�§���Q�m�ß�F���W�U�R�Q�J���W�K�i�Q�J��1 �m�ßc 
�ÿ�¥t 62,8 nghìn �W�ù���ÿ�×ng, �W���Q�J��28,4% so v�ßi cùng �N�ä���Q���P��

tr�m�ßc. Nguyên nhân �F�ëa s�õ���W���Q�J���P�¥nh này là do kinh t�Ã��th�Ã��

gi�ßi và trong n�m�ßc �S�K�éc h�×i. Bên �F�¥�Q�K���ÿó, tháng 1 �Q���P��2008 
là th�á�L���ÿ�L�Çm di�Én ra t�Ãt âm �O�Ïch khi�Ãn cho s�Õ���Q�J�jy �V�§n xu�©t �E�Ï��

�J�L�§m, �V�§n l�m�çng �V�§n xu�©t công nghi�Ëp th�©�S�� �K�k�Q��là �ÿ�L�Åu d�É��

hi�Çu. Nh�óng �V�§n ph�­m �F�y�� �J�L�i�� �W�U�Ï�� �V�§n xu�©�W�� �W���Q�J�� �F�D�R�� �W�U�R�Q�J��

tháng 1 bao g�×m hai nhóm �V�§n ph�­m chính là nhóm �V�§n 
ph�­m �S�K�éc �Y�é��cho nhu c�«u xây d�õng và nhóm �V�§n ph�­�P���ÿáp 
�í ng nhu c�«u tiêu dùng trong �G�Ïp t�Ãt. 

So v�ßi tháng 12/2009, �J�L�i���W�U�Ï���V�§n xu�©t công nghi�Ëp �F�ëa tháng 
01/2010 �J�L�§m 4,6%. Tuy nhiên, s�õ���J�L�§m sút này là do y�Ãu t�Õ���P�•a �Y�é���Q�r�Q���N�K�{�Q�J���ÿáng �Q�J�¥i. Cá�F���ÿ�¥i lý �ÿ�«u m�Õi 
th�m�áng có xu h�m�ßng nh�±p và tích tr�ó���K�jng t�ï��2-3 tháng tr�m�ßc t�Ãt nên các doanh nghi�Ëp �F�Êng �S�K�§�L���ÿ�­y �P�¥nh 
�V�§n xu�©t vào th�ái gian này �ÿ�Ç��s�ßm có hàng cung �íng. Xem xét �O�Ïch s�ñ��di�Én bi�Ãn �F�ëa �J�L�i�� �W�U�Ï�� �V�§n xu�©t công 
nghi�Ëp trong th�á�L���ÿ�L�Çm 3 tháng tr�m�ßc t�Ãt và trong t�Ãt �F�ë�D���Q���P��2008 và 2009 có th�Ç��th�©�\���ÿ�m�çc r�©t rõ �ÿ�L�Åu này. 

N�Ãu nhìn vào m�Ýt chu �N�ä���G�ji trong vò�Q�J���K�k�Q���K�D�L���Q���P���N�Ç��t�ï���W�K�ing 12/2007 �ÿ�Ãn tháng 01/2010 có th�Ç��th�©y �V�§n 
xu�©t công nghi�Ëp v�¯�Q���ÿ�D�Q�J���G�X�\��trì �ÿ�m�çc t�Õ�F���ÿ�Ý���W���Q�J���W�U�m�ãng khá và �ÿã thoát �N�K�Ó�L���ÿà suy �J�L�§�P���W�U�R�Q�J���Q���P��2008 
(do tá�F���ÿ�Ýng �F�ëa �O�¥m phá�W���W���Q�J���F�D�R��và suy thoái kinh t�Ã��th�Ã��gi�ßi). 

2. T֡ng m ֵc bán lԎ h¨ng hóa v¨ d֗ch vֱ tiêu dùng 

T�Ùng m�í c bán �O�¿���K�jng hóa �Y�j�� �G�Ïch �Y�é��tiêu dùng trong tháng 
01/2010 không nh�ó�Q�J�� �F�D�R�� �K�k�Q��23,1% so v�ßi cùng �N�ä���Q���P��

2009 mà cò�Q���W���Q�J��0.53% so v�ßi tháng 12/2009. Rõ ràng nhu 
c�«u tiêu dùng �F�ëa ng�m�á�L���G�k�Q���ÿã �W���Q�J���W�U�m�ãng r�©t t�Õt trong th�ái 
gian qua và �ÿ�k�\��là y�Ãu t�Õ��quan �W�U�Ñng thú�F���ÿ�­y phát tri�Çn kinh 
t�Ã. 

 

Gi§ tr֗ sӶn xuӸt c¹ng nghi֓p

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

Dec-0
7

Feb
-08

Apr-
08

Ju
n-0

8
Aug

-08
Oct-

08
Dec-0

8
Fe

b-0
9

Apr-
09

Ju
n-0

9
Aug

-09
Oct-

09
Dec-0

9

Tׁ
 Ľ

֟n
g

Jan-10

 62.852.9

T֡ng mֵc b§n lԎ HH v¨ DV ti°u d½ng

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

Jan-
09

Feb-
09

Mar-
09

Apr-
09

May-
09

Jun-
09

Jul-
09

Aug-
09

Sep-
09

Oct-
09

Nov-
09

Dec-
09

Jan-
10

Tׁ
 Ľ

֟n
g

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


 

 

 
3. Cán cân xu Ӹt nh Ԁp kh Ӽu 

Kim �Q�J�¥ch xu�©t kh�­u tháng 01/2010 �ÿ�¥t 4,9 �W�ù��USD 
trong khi kim �Q�J�¥ch nh�±p kh�­u hàng hóa �m�ßc tí�Q�K���ÿ�¥t 
6,2 �W�ù��USD. �1�K�m�� �Y�±y tình �W�U�¥ng nh�±p siêu v�¯n duy trì 
trong cán cân xu�©t nh�±p kh�­u. 

�&�§��xu�©t kh�­u và nh�±p kh�­u trong tháng 01/2010 �ÿ�Åu 
�J�L�§m so v�ßi tháng 12/2009 �W�U�R�Q�J�� �ÿó nh�±p kh�­u �J�L�§m 
�P�¥�Q�K�� �K�k�Q��(16%) khi�Ãn cho nh�±p siêu �F�Êng �J�L�§m 
32,6% so v�ßi tháng tr�m�ßc, �ÿ�¥t �N�K�R�§ng 1,3 �W�ù��USD. 

Nhìn vào bi�Ç�X���ÿ�×���F�in cân xu�©t kh�­u trong vòng 1 �Q���P��

cho th�©y xu�©t kh�­u có �ÿ�m�çc �F�§i thi�Ë�Q���Q�K�m�Q�J���Y�¯�Q���F�K�m�D��

�ÿ�m�çc �S�K�éc h�×i hoàn toàn do kinh t�Ã��th�Ã��gi�ßi dù �ÿã b�³t 
�ÿ�«�X�� �W���Q�J�� �W�U�m�ãng tr�ã�� �O�¥�L�� �Q�K�m�Q�J���F�Êng còn nhi�Åu khó 
�N�K���Q. ���L�Å�X�� �ÿáng lo �Q�J�¥�L�� �K�k�Q��là nh�±p kh�­u �O�¥�L�� �W���Q�J�� �U�©t 

�P�¥nh trong th�ái gian qua khi�Ãn cho v�©n �ÿ�Å��thâm �K�ét cán cân thanh toán ngày càng tr�ã��nên nghiêm �W�U�Ñng. �+�¥n 
ch�Ã��nh�±p siêu là m�Ý�W���ÿ�L�Åu r�©t khó �G�R���W�U�R�Q�J���F�k���F�©u nh�±p kh�­u �F�ëa n�m�ßc ta, máy móc thi�Ãt �E�Ï���Y�j��nguyên v�±t li�Ëu 
�S�K�éc �Y�é��cho �V�§n xu�©t �O�¥i chi�Ãm �W�ù���W�U�Ñng �F�K�ë��y�Ãu. �7�U�R�Q�J���N�K�L���ÿó, xu�©t kh�­u �O�¥i �S�K�é��thu�Ýc r�©t l�ßn vào bi�Ã�Q���ÿ�Ýng �F�ëa 
nhu c�«u th�Ã��gi�ßi. Nhu c�«u tiêu dùng th�Ã��gi�ß�L���ÿ�m�çc d�õ���E�io �V�Á���N�K�§���T�X�D�Q���K�k�Q���W�U�R�Q�J���Q���P��2010 �Q�K�m�Q�J���F�Êng khó 
lò�Q�J���W���Q�J���P�¥nh khi kinh t�Ã��th�Ã��gi�ß�L���F�K�m�D���ÿ�m�çc �S�K�éc h�×i hoàn toàn. �1�K�m���Y�±y, �Y�Ï��th�Ã��nh�±�S���V�L�r�X���ÿ�m�çc d�õ���E�io �V�Á��

ti�Ãp �W�éc duy trì �W�U�R�Q�J���Q���P��2010 và thâm �K�ét cán cân thanh toán �V�Á��v�¯n là v�©n �ÿ�Å���ÿ�D�Q�J���O�R���Q�J�¥�L���W�U�R�Q�J���Q���P���Q�D�\�� 

4. Ch֕ s֝ gi§ tiêu dùng 

CPI tháng 01/2010 �W���Q�J��1,36% so v�ßi tháng tr�m�ßc, 
th�©�S�� �K�k�Q�� �V�R�� �Y�ßi m�í �F�� �W���Q�J��1,38% trong tháng 12 và 
�F�Êng th�©�S�� �K�k�Q�� �V�R�� �Y�ßi d�õ�� �E�io �F�ëa nhi�Åu ng�m�ái tr�m�ßc 
�ÿó. Tuy nhiên, �ÿ�k�\�� �Y�¯n là con s�Õ��r�©�W�� �ÿáng lo �Q�J�¥i. So 
v�ßi cùng �N�ä��2009, �F�K�Í��s�Õ�� �J�L�i��tiêu dùng tháng 01/2010 
�W���Q�J�� �W�ßi 7,62%. Bên �F�¥�Q�K�� �ÿó, n�Ãu phân tích k�û�� �F�K�Í�� �V�Õ��

CPI tháng 1 trong m�Õ�L���O�Lên h�Ë���Y�ß�L���F�i�F���V�Õ���O�L�Ë�X���T�X�i�� �N�K�í��

có th�Ç�� �W�K�©�\�� �ÿ�k�\�� �Oà m�Ý�W�� �G�©�X�� �K�L�Ë�X�� �ÿ�i�Q�J���O�R�� �Q�J�¥�L���F�ë�D�� �Q�Å�Q��

kinh t�Ã���� 

Xem xét l�Ï�F�K�� �V�ñ�� �G�L�É�Q�� �E�L�Ã�Q�� �&�3�,�� �W�K�i�Q�J�� ���� �W�ï�� �Q���P�� ����������

�ÿ�Ã�Q���Q���P���������������Q�J�R�¥�L���W�U�ï���Q���P�������������O�j���Q���P���F�y���O�¥�P���S�K�i�W��

lên t�ß�L������������ �&�3�,�� �W�K�i�Q�J������ �F�ë�D���F�i�F�� �Q���P���Fòn l�¥�L���ÿ�Å�X���F�K�Í��

�G�D�R�� �ÿ�Ý�Q�J�� �W�U�R�Q�J�� �N�K�R�§�Q�J�� ���������� �ÿ�Ù�� �[�X�Õ�Q�J���� �&�3�,�� �W�K�i�Q�J�� ����

�Q���P�� ���������� ���������������� �O�j�� �P�í�F�� �W���Q�J�� �N�K�i�� �F�D�R�� �V�R�� �Y�ß�L�� �P�í�F��

�W���Q�J���W�K�{�Q�J���W�K�m�á�Q�J���W�U�R�Q�J���W�K�i�Q�J�������F�ë�D���&�3�,�� 

�&�3�,���W�K�i�Q�J�����������������������������������ÿã t���Q�J���V�ß�P���V�R���Y�ß�L���F�K�X���N�ä���W���Q�J���J�L�i���W�K�{�Q�J���W�K�m�á�Q�J���Y�j���W���Q�J���ÿ�Ý�W���E�L�Ã�Q���V�R���Y�ß�L���&�3�,���F�i�F��

�W�K�i�Q�J�� �W�U�m�ß�F�� �F�ë�D�� �Q���P�� ������������ �%ên c�¥�Q�K�� �ÿ�y���� �V�R�� �Y�ß�L�� �&�3�,�� �W�K�i�Q�J�� ������ �F�ë�D�� �F�i�F�� �Q���P�� �W�ï�� ����������– 2008, n�Ã�X�� �O�R�¥�L�� �W�U�ï�� �ÿ�L��

tháng 12/2007 là th�á�L���ÿ�L�Ç�P���F���Q�J���W�K�·�Q�J���F�ë�D���O�¥�P���S�K�i�W���W�Kì CPI tháng 12/2009 c�Ê�Q�J���ã���P�í�F���F�D�R���K�k�Q���U�©�W���Q�K�L�Å�X���V�R��

v�ß�L���Fùng k�ä���F�ë�D���F�i�F���Q���P���N�K�i�F�� 

�&�3�,���F�ë�D���W�K�i�Q�J��12/2009 �ÿ�m���W���Q�J���F�D�R���P�j���&�3�,���W�K�i�Q�J��1 �V�R���Y�ß�L���W�K�i�Q�J��12 �F�Ê�Q�J���ã���P�í�F���F�D�R, �P�í�F���ÿ�Ý���W���Q�J���J�L�i���W�U�R�Q�J��2 
�W�K�i�Q�J���Q�K�m���Y�±y là r�©t l�ßn. 
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5. S֝ lҼ֯ng khách du l֗ch qu ֝c tԒ 

L�m�çng khách du �O�Ïch qu�Õc t�Ã���ÿã �ÿ�m�çc �F�§i thi�Ën rõ r�Ët k�Ç��t�ï���W�K�ing 10/2009. S�Õ��l�m�çng khách qu�Õc t�Ã���ÿ�Ãn Vi�Ët Nam 
trong tháng 01/2010 �ÿ�¥t 416.2 nghìn l�m�çt ng�m�ái, �W���Q�J��10,57% so v�ßi tháng 12 và �W���Q�J���W�ßi 20,6% so v�ßi cùng �N�ä��

�Q���P���W�U�m�ßc. Nguyên nhân �F�ëa s�õ���J�L�D���W���Q�J��này là do kinh t�Ã��th�Ã��gi�ß�L���ÿã sáng �V�ë�D���K�k�Q, khi�Ãn cho nhu c�«u du �O�Ïch 
�W���Q�J. Bên �F�¥�Q�K���ÿó, �ÿ�k�\��là th�á�L���ÿ�L�Çm giáp t�Ã�W���Q�J�X�\�r�Q���ÿán nên �F�Êng thu hú�W���ÿ�m�çc nhi�Åu khách du �O�Ï�F�K���K�k�Q. L�m�çng 
khách qu�Õc t�Ã���J�L�D�� �W���Q�J��là y�Ãu t�Õ��quan �W�U�Ñng giú�S�� �W���Q�J�� �Q�J�X�×n thu �Q�J�R�¥i t�Ë��cho qu�Õc gia, �T�X�D�� �ÿ�y�� �J�L�§m b�ß�W���F���Q�J��

th�·ng v�Å�����Q�J�R�¥i t�Ë. 

LҼ֯ng kh§ch du l֗ch qu֝c tԒ
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ThԊng dҼ t¨i khoӶn vãng lai ֫ c§c nԚn kinh tԒ ch©u Ć và sֽ lֽa ch֙n giֻa 
ĽӺu tҼ v¨ ti°u d½ng 

Các chuyên gia trên th�Ã���J�L�ß�L���ÿ�D�Q�J���F�y���Q�K�L�Å�X���W�U�D�Q�K���Fãi xoay quanh vi�Ë�F���F�i�F���Q�m�ß�F���F�K�k�X���È�����W�U�ï�� �7�U�X�Q�J���4�X�Õ�F���� �F�«�Q��

�W���Q�J���ÿ�«�X���W�m���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F���W�K�D�\���F�K�R���Y�L�Ë�F���F�K�~���W�U�Ñ�Q�J���Y�j�R���N�t�F�K���W�t�F�K���W�L�r�X���G�•�Q�J���Q�K�m���W�U�m�ß�F���N�L�D���W�U�R�Q�J���E�Õ�L���F�§�Q�K���Wài kho�§�Q��

vãng lai t�¥�L���F�i�F���Q�m�ß�F���Qày h�«�X���K�Ã�W���Oà th�»�Q�J���G�m�� 

Cán cân tài kho�§�Q���Yãng lai �ÿ�m�ç�F���W�t�Q�K���E�µ�Q�J���W�L�Ã�W���N�L�Ë�P���F�ë�D���Q�Å�Q���N�L�Q�K���W�Ã���W�U�ï���ÿ�L���ÿ�«�X���W�m���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F�����W�í�F���Oà b�µ�Q�J���ÿ�«�X���W�m��

�Q�m�ß�F���Q�J�Rài ròng). C�«�Q���Shân bi�Ë�W���W�K�k�P���K�é�W���Wài kho�§�Q���Yãng lai theo 2 tr�m�á�Q�J���K�ç�S�������L�����.�K�L���P�Ý�W���Q�Å�Q���N�L�Q�K���W�Ã���F�y���W�L�Å�P��

�Q���Q�J���W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J���W�Õ�W�����Q�K�X���F�«�X���ÿ�«�X���W�m���F�D�R���K�k�Q���N�K�§���Q���Q�J���W�L�Ã�W���N�L�Ë�P���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F�����ÿ�L�Å�X���ÿ�y���V�Á���Oàm cho các dòng v�Õ�Q��

�Q�m�ß�F���Q�J�Rài ch�§�\���Yào qu�Õ�F���J�L�D���ÿ�y���ÿ�Ç���ÿ�i�S���í�Q�J���Q�K�X���F�«�X���ÿ�«�X���W�m�����4�X�Õ�F���J�L�D���ÿ�y���V�ñ���G�é�Q�J���Q�J�X�×�Q���O�õ�F���F�ë�D���Q�m�ß�F���N�K�i�F��

�ÿ�Ç���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���N�L�Q�K���W�Ã���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F�����P�j���ÿ�L�Ç�Q���K�u�Q�K���O�j���W�U�m�á�Q�J���K�ç�S���F�ë�D���0�û�������L�L�����W�X�\���Q�K�L�r�Q���W�U�R�Q�J���W�U�m�á�Q�J���K�ç�S���W�K�k�P���K�é�W��

�W�K�m�k�Q�J���P�¥�L���Yà h�Ë���T�X�§���Oà thâm h�é�W���Wài kho�§�Q���Yãng lãi l�¥�L���J�k�\���U�D���Q�K�L�Å�X���Y�©�Q���ÿ�Å�����7�K�k�P���K�é�W���Wài kho�§�Q���Yãng lai nh�m��

v�±�\���F�y���W�K�Ç���ÿ�m�ç�F���K�L�Ç�X���Oà m�Ý�W���N�K�R�§�Q���Y�D�\���P�j���F�i�F���Q�K�j���ÿ�«�X���W�m���Q�m�ß�F���Q�J�Rài cho chính ph�ë���Y�j���Q�J�m�á�L���W�Lêu dùng c�ë�D��

m�Ý�W���Q�m�ß�F���N�K�i�F���Y�D�\���ÿ�Ç���W�K�D�Q�K���W�R�i�Q���F�K�R���Y�L�Ë�F���W�Lêu dùng quá m�í�F���� 

Các qu�Õ�F���J�L�D���F�K�k�X���È���F�y���W�K�Ç���J�L�§�P���W�K�»�Q�J���G�m���W�j�L���N�K�R�§�Q���Yãng lai b�µ�Q�J���P�Ý�W���W�U�R�Q�J�������F�i�F�K�����W�L�Ã�W���N�L�Ë�P���t�W���K�k�Q�����W�í�F���Oà tiêu 
dùng nhi�Å�X���K�k�Q�����K�R�»�F���W���Q�J���ÿ�«�X���W�m�����7�K�{�Q�J���W�K�m�á�Q�J�����Y�L�Ë�F���F�K�Ñ�Q���O�õ�D���Oàm theo cách nào s�Á���S�K�é���W�K�X�Ý�F���Yào nguyên 
nhân t�¥�L���V�D�R���Wài kho�§�Q���Yãng lai c�ë�D���K�Ñ���O�¥�L���W�K�»�Q�J���G�m�����Y�t���G�é���Q�K�m���7�U�X�Q�J���4�X�Õ�F���F�y���W�Õ�F���ÿ�Ý���W���Q�J���W�L�Ã�W���N�L�Ë�P���O�ß�Q���K�k�Q���ÿ�«�X��

�W�m���Q�r�Q���G�•���Q�m�ß�F���Qày liên t�é�F���J�L�D���W���Q�J���V�§�Q���[�X�©�W���Q�K�m�Q�J���Y�¯�Q���F�y���W�K�»�Q�J���G�m�����W�U�R�Q�J���N�K�L���ÿ�y���¨�Q�����Ý���F�y���W�ù���O�Ë���W�L�Ã�W���N�L�Ë�P���F�D�R��

�Q�K�m�Q�J���ã���W�U�¥�Q�J���W�K�i�L���W�K�k�P���K�é�W���G�R���ÿ�«�X���W�m���ÿ�m�ç�F���G�X�\���W�Uì cao h�k�Q�����7�¥�L���K�«�X���K�Ã�W���F�i�F���T�X�Õ�F���J�L�D���F�K�k�X���È���N�K�i�F�����W�ù���W�U�Ñ�Q�J���W�L�Ã�W��

ki�Ë�P���W�Uên GDP gi�§�P���K�R�»�F���J�«�Q���Q�K�m���N�K�{�Q�J���ÿ�Ù�L���W�U�R�Q�J���Yòng m�Ý�W���W�K�±�S���N�ù���T�X�D�����Yà lý do khi�Ã�Q���F�K�R���Wài kho�§�Q���Yãng lai 
th�±�P���G�m���O�j���G�R���N�K�ë�Q�J���K�R�§�Q�J���N�L�Q�K���W�Ã����������-�����������ÿã khi�Ã�Q���F�K�R���Y�L�Ë�F���ÿ�«�X���W�m���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���V�§�Q���[�X�©�W���W�¥�L���F�i�F���Q�m�ß�F���Qày s�é�W��

gi�§�P���Yà v�¯�Q���F�K�m�D���W�U�ã���O�¥�L���P�í�F���W�U�m�ß�F���N�K�ë�Q�J���K�R�§�Q�J�����9�t���G�é�����0�D�O�D�\�V�L�D���F�y���W�ù���O�Ë���ÿ�«�X���W�m���W�U�r�Q���*�'�3���ÿ�¥�W�����������Y�j�R���Q���P��

1995 và h�¥���[�X�Õ�Q�J���P�í�F�����������Y�j�R���Q���P���������������W�ù���O�Ë���W�m�k�Q�J���í�Q�J���W�¥�L���7�K�i�L���/�D�Q���Oà 41% và 21%. 

Không nh�ó�Q�J���Y�±�\�����F�K�L���W�Lêu c�ë�D���K�Ý���J�L�D���ÿình t�¥�L���F�i�F���Q�m�ß�F���F�K�k�X���È�����Q�J�R�¥�L���W�U�ï���7�U�X�Q�J���4�X�Õ�F�����F�Ê�Q�J���J�L�§�P���W�ï�����������*�'�3��

�Y�j�R�� �Q���P�� ���������� �[�X�Õ�Q�J�� �Fòn 47% vào n���P�� ������������ �W�U�R�Q�J���N�K�L���W�ù���O�Ë�� �Qày t�¥�L���0�û���Y�¯�Q�� �K�k�Q�� ���������� �P�»�F�� �Gù t�ù���W�U�Ñ�Q�J�� �J�L�§�P��

�Q�K�m�Q�J�� �W�L�r�X�� �G�•�Q�J���Y�¯�Q�� �O�j�� �ÿ�Ý�Q�J���O�õ�F���F�K�t�Q�K�� �F�ë�D�� �W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J�� �N�L�Q�K�� �W�Ã���� ���«�X�� �W�m�� �ÿ�y�Q�J�� �J�y�S�� �P�Ý�W�� �Q�ñ�D���Y�D�L�� �W�Uò trong t���Q�J��

�W�U�m�ã�Q�J���*�'�3���F�ë�D���7�U�X�Q�J���4�X�Õ�F���W�ï������������–���������������W�U�R�Q�J���N�K�L���ÿ�y�����W�L�r�X���G�•�Q�J���F�i���Q�K�k�Q���F�K�Í���J�y�S�����������Y�j�R���W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J���W�Ù�Q�J��

s�§�Q�� �S�K�­�P���T�X�Õ�F���Q�Ý�L���� �9�L�Ë�F���W���Q�J���ÿ�«�X���W�m���� �ÿ�»�F���E�L�Ë�W���Yào h�Ë���W�K�Õ�Q�J���F�k���V�ã���K�¥���W�«�Q�J���� �V�Á���J�L�~�S���J�L�§�P���W�K�»�Q�J���G�m���W�j�L���N�K�R�§�Q��

vãng lai, thúc �ÿ�­�\���W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J�����Q�k�Q�J���F�D�R���Q���Q�J���V�X�©�W���F�ë�D���Q�Å�Q���N�L�Q�K���W�Ã���Yà c�§�L���W�K�L�Ë�Q���W�K�X���Q�K�±�S���F�Ê�Q�J���Q�K�m���P�í�F���V�Õ�Q�J��

c�ë�D���G�k�Q���F�m�����0�é�F���W�Lêu kinh t�Ã��- xã h�Ý�L���K�L�Ë�Q���Q�D�\���F�ë�D���K�«�X���K�Ã�W���F�i�F���Q�m�ß�F���F�K�k�X���È���ÿ�Å�X���Oà t�Õ�L���ÿ�D���K�y�D���P�í�F���V�Õ�Q�J���W�U�X�Q�J��

bình c�ë�D���Q�J�m�á�L���G�k�Q�����Q�K�m�Q�J���Q�Ã�X���W�Lêu dùng quá nhi�Å�X���Q�Jày hôm nay s�Á���G�¯�Q���W�ß�L���V�õ���Q�J�K�q�R���ÿ�L���W�U�R�Q�J���W�m�k�Q�J���O�D�L���� 
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�7���Q�J���W�t�F�K���O�Ê�\�� �Wài s�§�Q���K�L�Ë�Q���W�¥�L���V�Á���J�L�~�S���Q�k�Q�J���F�D�R���W�K�X���Q�K�±�S���G�k�Q���F�m���� �ÿ�i�S���í�Q�J���Q�K�X���F�«�X���W�L�r�X���G�•�Q�J���W�U�R�Q�J���Q�m�ß�F���E�µ�Q�J��

s�§�Q���[�X�©�W���F�ë�D���F�K�t�Q�K���G�k�Q���F�m���Q�m�ß�F���ÿ�y���� �J�L�§�P���Q�K�±�S���N�K�­�X���Y�j�� �W���Q�J���V�§�Q���O�m�ç�Q�J���F�Ê�Q�J���Q�K�m���W�L�r�X���G�•�Q�J���W�U�R�Q�J���W�m�k�Q�J���O�D�L����

M�í�F���ÿ�Ý���ÿ�«�X���W�m���K�ç�S���O�ê���V�Á���S�K�é���W�K�X�Ý�F���Yào s�§�Q���O�m�ç�Q�J���F�±�Q���E�Lên c�ë�D���Y�Õ�Q���K�D�\���E�D�R���Q�K�Lêu s�§�Q���S�K�­�P���P�ß�L���V�Á���ÿ�m�ç�F���W�¥�R��

ra t�ï���P�Ý�W���ÿ�×�Q�J���ÿ�«�X���W�m���P�ß�L�����V�§�Q���O�m�ç�Q�J���F�±�Q���E�Lên càng cao thì càng nên t���Q�J���P�í�F���ÿ�«�X���W�m�����0�»�W���N�K�i�F�����W�¥�L���F�i�F���Q�m�ß�F��

�ÿ�D�Q�J���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q�����P�í�F���ÿ�Ý���F�{�Q�J���Q�J�K�L�Ë�S���K�y�D���W�K�©�S���� �F�{�Q�J�� �Q�J�K�Ë���O�¥�F���K�±�X���Y�j�� �V�ñ���G�é�Q�J���Q�K�L�Å�X���O�D�R���ÿ�Ý�Q�J���W�K�u���Y�L�Ë�F���ÿ�«�X���W�m��

�Y�j�R���F�k���V�ã���K�¥���W�«�Q�J���Yà k�û���W�K�X�±�W�����F�{�Q�J���Q�J�K�Ë���F�D�R���V�Á���F�y���K�L�Ë�X���T�X�§���K�k�Q���U�k�W���Q�K�L�Å�X�����W�í�F���O�ç�L���V�X�©�W���F�±�Q���E�Lên cao. Th�õ�F���W�Ã��

�ÿã ch�í�Q�J�� �P�L�Q�K�� �U�µ�Q�J���� �ã�� �Q�K�ó�Q�J�� �T�X�Õ�F�� �J�L�D�� �F�K�~���W�U�Ñ�Q�J���ÿ�«�X�� �W�m�� �K�k�Q�� ���W�ù�� �W�U�Ñ�Q�J���ÿ�«�X�� �W�m���� �*�'�3�� �F�D�R�� �K�k�Q���� �W�Kì có s�õ�� �W���Q�J��

�W�U�m�ã�Q�J���N�L�Q�K���W�Ã���W�Õ�W���K�k�Q�����9�t���G�é���W�U�m�á�Q�J���K�ç�S���F�ë�D���3�K�L�O�L�S�S�L�Q�H�V�����W�ù���O�Ë���ÿ�«�X���W�m���W�U�r�Q���*�'�3���F�ë�D���Q�m�ß�F���Qày là 15% trong khi 
tiêu dùng chi�Ã�P���W�ß�L���K�k�Q�����������*�'�3�����Y�j���N�K�{�Q�J���F�y���Jì là trùng h�ç�S���N�K�L���W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J���N�L�Q�K���W�Ã���F�ë�D���3�K�L�O�L�S�S�L�Q�H�V���Oà th�©�S��

nh�©�W���W�U�R�Q�J���V�Õ���F�i�F���Q�m�ß�F���F�K�k�X���È���ÿ�D�Q�J���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���� 

Vi�Ë�F���N�t�F�K���W�K�t�F�K���W�Lêu dùng s�Á���W�K�~�F���ÿ�­�\���N�L�Q�K���W�Ã���F�i�F���Q�m�ß�F���S�K�m�k�Q�J���7�k�\���Q�K�m�Q�J���F�K�t�Q�K���V�i�F�K���ÿ�«�X���W�m���K�ç�S���O�ê���V�Á���ÿ�H�P���O�¥�L��

l�ç�L���t�F�K���Gài h�¥�Q���F�K�R���F�i�F���T�X�Õ�F���J�L�D���F�K�k�X���È���� 

Nhìn vào Việt Nam, mặc dù hiện nước ta có tài khoản vãng lai thâm hụt nhưng chúng ta cũng ở trong 
trường hợp cần tăng đầu tư. Vi�Ë�W���1�D�P���K�L�Ë�Q���ÿ�«�X���W�m���Y�Õ�Q���N�K�{�Q�J���K�L�Ë�X���T�X�§�����N�K�L���W�t�F�K���O�Ê�\���Wài s�§�Q��- s�õ���W�t�F�K���O�Ê�\���Yà kh�§��

�Q���Q�J�� �P�ã�� �U�Ý�Q�J�� �Q���Q�J���O�õ�F�� �V�§�Q�� �[�X�©�W���Y�±�W�� �F�K�©�W���W�U�R�Q�J�� �W�m�k�Q�J�� �O�D�L�� �Q�J�j�\�� �F�j�Q�J�� �J�L�§�P���Pà v�Õ�Q�� �ÿ�«�X���W�m���Y�¯�Q�� �W���Q�J���� �9�L�Ë�F�� �W�K�©�W��

thoát v�Õ�Q���K�D�\���Q�y�L���F�i�F�K���N�K�i�F���Oà vi�Ë�F���F�K�§�\���Y�Õ�Q���W�ï���V�§�Q���[�X�©�W���V�D�Q�J���F�i�F���O�­�Q�K���Y�õ�F���S�K�L���V�§�Q���[�X�©�W���G�É���G�©�Q���ÿ�Ã�Q���Y�L�Ë�F���Kình 
thành các bong bóng tài s�§�Q���Pà s�§�Q���S�K�­�P���Y�±�W���F�K�©�W���F�ë�D���Q�Å�Q���N�L�Q�K���W�Ã���O�j�P���U�D���N�K�{�Q�J���W���Q�J�������k�\���O�j���Oý do mà n�m�ß�F���W�D��

v�¯�Q���F�«�Q���S�K�§�L���W�L�Ã�S���W�é�F���ÿ�«�X���W�m���P�ã���U�Ý�Q�J���Q���Q�J���O�õ�F�����K�L�Ë�X���T�X�§���V�§�Q���[�X�©�W�� 

So sánh gi�ó�D���Y�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���Yà tích l�Ê�\���Wài s�§�Q���F�K�R���W�K�©�\���N�K�i�F���Q�K�D�X���W�m�k�Q�J���ÿ�Õ�L���O�ß�Q�����9�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q��

g�×�P���E�D���N�K�R�§�Q���F�K�L���ÿ�«�X���W�m���F�K�ë���\�Ã�X�����Y�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m���[�k�\���G�õ�Q�J���F�k���E�§�Q���Yà s�ñ�D���F�K�ó�D���O�ß�Q���Wài s�§�Q���F�Õ���ÿ�Ï�Q�K�����Y�Õ�Q���O�m�X���ÿ�Ý�Q�J��

b�Ù���V�X�Q�J�����Y�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���N�K�i�F�����7�U�R�Q�J���N�K�L���W�t�F�K���O�Ê�\���Wài s�§�Q���W�K�Ç���K�L�Ë�Q���V�õ���W�t�F�K���O�Ê�\���Yà kh�§���Q���Q�J���P�ã���U�Ý�Q�J���Q���Q�J���O�õ�F��

s�§�Q���[�X�©�W���Y�±�W���F�K�©�W���W�U�R�Q�J���W�m�k�Q�J���O�D�L�����1�Ã�X���Q���P�����������������������ÿ�×�Q�J���Y�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m���W�Kì có 72,55 �ÿ�×�Q�J���W�t�F�K���O�Ê�\���Wài s�§�Q���W�Kì t�ß�L��

�Q���P�������������P�í�F���ÿ�Ý���W�t�F�K���O�Ê�\���F�K�Í���Fòn là 61,07 �ÿ�×�Q�J�����J�L�§�P������������������ 

�� �»�F���E�L�Ë�W���� �F�K�Í�� �V�Õ���,�&�2�5���Q�J�j�\�� �F�j�Q�J���W���Q�J���F�D�R���ÿã cho th�©�\�� �J�L�ß�L���K�¥�Q���W�U�«�Q���F�ë�D���S�K�i�W���W�U�L�Ç�Q���N�L�Q�K���W�Ã���W�K�H�R���E�Å���U�Ý�Q�J���� �4�X�i��

trình ph�é�F���K�×�L���N�L�Q�K���W�Ã���ÿ�D�Q�J���E�³�W���ÿ�«�X�����Ù�Q���ÿ�Ï�Q�K���N�L�Q�K���W�Ã���Q�r�Q���ÿ�m�ç�F���m�X���W�L�r�Q���K�k�Q���O�j���ÿ�­�\���P�¥�Q�K���W�Õ�F���ÿ�Ý���W���Q�J���W�U�m�ã�Q�J���W�U�R�Q�J��

�Q���P���������������&�i�F���F�K�t�Q�K���V�i�F�K���N�L�Q�K���W�Ã���ÿ�m�ç�F���ÿ�m�D���U�D���W�ï���ÿ�«�X���Q���P���W�ß�L���Q�D�\���F�K�R���W�K�©�\���&�K�t�Q�K���3�K�ë���9�L�Ë�W���1�D�P���ÿã nhìn nh�±�Q��

h�ç�S���O�ê���K�k�Q���N�K�L���F�K�~���W�U�Ñ�Q�J���m�X���W�L�r�Q���K�Û���W�U�ç���V�§�Q���[�X�©�W���Q�{�Q�J���Q�J�K�L�Ë�S��–���Q�k�L���W�±�S���W�U�X�Q�J���S�K�«�Q���ÿ�{�Q�J���G�k�Q���V�Õ���Yà s�í�F���O�D�R���ÿ�Ý�Q�J��

s�Á���J�L�~�S���F�§�L���W�K�L�Ë�Q���ÿ�á�L���V�Õ�Q�J���Q�J�m�á�L���G�k�Q���Yà nâng cao thu nh�±�S���W�U�R�Q�J���W�m�k�Q�J���O�D�L�����&�K�t�Q�K���V�i�F�K���N�t�F�K���F�«�X���K�L�Ë�Q���Y�¯�Q���G�X�\��

trì, song s�Á���K�¥�Q���F�K�Ã���V�õ���Gàn tr�§�L���Yà phân b�Ù���Q�J�X�×�Q���O�õ�F���K�ç�S���O�ê���K�k�Q�����7�K�H�R���ÿ�y�����V�Á���W�±�S���W�U�X�Q�J���Yào vi�Ë�F���P�X�D���W�K�L�Ã�W���E�Ï����

máy móc, v�±�W���W�m���F�K�R���N�K�X���Y�õ�F���Q�{�Q�J���Q�J�K�L�Ë�S�����Q�{�Q�J���W�K�{�Q�����J�y�S���S�K�«�Q���F�K�X�\�Ç�Q���G�Ï�F�K���F�k���F�©�X���N�L�Q�K���W�Ã���W�K�H�R���K�m�ß�Q�J���W�L�Ã�Q���E�Ý��

và tích c�õ�F���� �Q�k�Q�J�� �F�D�R�� �J�L�i�� �W�U�Ï�� �Yà ch�©�W���O�m�ç�Q�J�� �F�ë�D�� �O�­�Q�K���Y�õ�F�� �Q�{�Q�J�� �O�k�P�� �Q�J�K�L�Ë�S�� �W�K�ë�\�� �V�§�Q�� �W�U�R�Q�J�� �W���Q�J�� �W�U�m�ã�Q�J�� �N�L�Q�K���W�Ã��

qu�Õ�F���J�L�D���� 

  2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

V�Õ�Q���ÿ�«�X���W�m 115,1 129,4 148 166,8 189,3 213,9 243,3 309,1 328,8 368,9 

Tích lu�û���Wài s�§�Q 83,5 92,5 104,3 116,6 128,9 143,3 160,2 203 215,9 225,3 

GDP 273,666 292,535 313,247 336,242 362,44 393,03 425,37 461,34     490       516 

Khác bi�Ë�W 72,55% 71,48% 70,47% 69,90% 68,09% 66,99% 65,84% 65,67% 65,66% 61,07% 

�J���9���7   12% 14% 13% 13% 13% 14% 27% 6% 12% 

g TLTS   11% 13% 12% 11% 11% 12% 27% 6% 4% 

TLTS (% GDP) 30,51% 31,62% 33,30% 34,68% 35,56% 36,46% 37,66% 44,00% 44,08% 43,67% 

�9���7���������*�'�3�� 42,06% 44,23% 47,25% 49,61% 52,23% 54,42% 57,20% 67,00% 67,12% 71,51% 
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ņĆNH GIĆ KQKD DNNY QUħ IV/2009 VÀ Dּ ņOĆN KQKD QUħ I/2010 

Theo th�Õ�Q�J�� �Nê c�ë�D�� �F�K�~�Q�J�� �W�{�L���� �W�t�Q�K�� �ÿ�Ã�Q�� �Q�J�j�\�� ������������������ �ÿã có 401 DN công b�Õ�� �%�&�7�&���� ������ �'�1�� �[�L�Q�� �J�L�D�� �K�¥�Q�� �Q�Ý�S��

BCTC quý IV/2009 và c�§���Q���P������������ 

Nhìn qua KQKD các doanh nghi�Ë�S���ÿã công b�Õ�����F�K�~�Q�J���W�{�L���W�K�©�\���F�y���P�Ý�W���Y�j�L���ÿ�L�Ç�P���Q�Ù�L���E�±�W���V�D�X�� 

 T�Ù�Q�J�� �O�ç�L�� �Q�K�X�±�Q�� �Yà EPS Quý IV t���Q�J�� �O�«�Q�� �O�m�ç�W�� �������������� �������������� �V�R�� �Y�ß�L�� �4�X�ê�� �,�,�,������������ ���W�K�Õ�Q�J�� �Nê 342 doanh 
nghi�Ë�S���ÿã n�Ý�S���E�i�R���F�i�R���Wài chính).  

 �/�1���T�X�ê�������ÿ�Ý�W���E�L�Ã�Q���[�X�©�W���S�K�i�W���W�ï�����J�L�i���E�i�Q���W���Q�J�����G�õ���W�U�ó���Kàng t�×�Q���N�K�R���J�L�i���U�¿�����F�Kênh l�Ë�F�K���W�ù���J�L�i�����E�i�Q���Wài s�§�Q�����K�D�\��

nh�ó�Q�J���'�1���Y�j�R���P�•�D���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���F�K�t�Q�K���W�U�R�Q�J���Q���P�����E�i�Q���E�ß�W���'�0���7�7�&�����K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï���m�X���ÿãi c�ë�D���F�K�t�Q�K���S�K�ë�� 

 DN l�Û���G�R�����W�ù���J�L�i���E�L�Ã�Q���ÿ�Ý�Q�J�����G�õ���S�Kòng, tình hình s�§�Q���[�X�©�W���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���N�K�y���N�K���Q�� 

 M�Ý�W���Yài c�Ù���S�K�L�Ã�X���t�W���ÿ�m�ç�F���F�K�~���ê���O�¥�L���F�y���/�1���ÿ�Ý�W���E�L�Ã�Q���6�&�'�����6�'�� 

 M�Ý�W���Yài c�Ù���S�K�L�Ã�X���³�K�R�W�´���O�¥�L���F�y���.�4�.�'���N�p�P�����9�,�3�����7�6�� 

 DN xin gia h�¥�Q���%�&�7�&���W�K�m�á�Q�J���Oà nh�ó�Q�J���'�1���F�y���N�Ã�W���T�X�§���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���N�p�P���7�U�R�Q�J���V�Õ���F�i�F���F�{�Q�J���W�\�� �ÿ�D�Q�J���[�L�Q���J�L�D��

h�¥�Q���Q�Ý�S���%�&�7�&���T�X�ê�������Yà c�§���Q���P�������������F�y���P�Ý�W���V�Õ���F�{�Q�J���W�\���O�Û���W�U�R�Q�J���Q�K�ó�Q�J���T�X�ê���W�U�m�ß�F�����%�$�6�����9�6�3�����0�+�&�����6�+�&����

DQC… 

Nh·m DN c· KQKD Ľ֥t biԒn quĨ IV/2009 

Nhóm b�©�W���ÿ�Ý�Q�J���V�§�Q�������k�\���O�j���Q�K�y�P���ÿ�m�ç�F���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï���N�t�F�K���F�«�X���F�ë�D���F�K�t�Q�K���S�K�ë�����G�R�D�Q�K���W�K�X���W�ï���F�i�F���G�õ���i�Q���ÿ�©�W���Q�Å�Q��

và t�ï���F�i�F���G�õ���i�Q���N�K�i�F�����1�7�/�����O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���Q���P�������������Oà 520 t�Í���ÿ�×�Q�J�����W�K�X���Q�K�±�S���F�ë�D���F�Ù���S�K�L�Ã�X���Q�j�\���ÿ�¥�W����������������

�ÿ�×�Q�J�����5�&�/�����/�1���T�X�ê�������W���Q�J���J�©�S�����������O�«�Q���V�R���Y�ß�L���T�X�ê���,�,�,������������ 

�1�K�y�P���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���G�R���J�L�i���E�i�Q���ÿ�«�X���U�D���W���Q�J���� 

�'�1���Q�J�j�Q�K���P�t�D���ÿ�m�á�Q�J�����+�m�ã�Q�J���O�ç�L���O�ß�Q���W�ï���Y�L�Ë�F���J�L�i���ÿ�m�á�Q�J���W���Q�J���J�«�Q���J�©�S���ÿ�{�L���W�U�R�Q�J���Q���P���������������%�+�6���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X��

thu�Ã���T�X�ê���,�9�������������F�ë�D���&�7�&�3�����m�á�Q�J���%�Lên Hòa (BHS) �ÿ�¥�W�������������W�ù���ÿ�×�Q�J�����F�K�L�Ã�P���W�ß�L�����������P�í�F���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���F�§���Q���P���F�ë�D��

Công ty (cùng k�ä���Q���P���Q�J�R�i�L���&�{�Q�J���W�\���O�Û���������������W�ù���ÿ�×�Q�J���������k�\���Oà k�Ã�W���T�X�§���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���W�Õ�W���Q�K�©�W���F�ë�D���%�+�6���W�U�R�Q�J���Q�K�L�Å�X��

�Q���P���W�U�ã���O�¥�L���ÿ�k�\�����/�6�6���T�X�ê���,�9�������������Oãi h�k�Q���������W�ù���ÿ�×�Q�J���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã�����F�K�L�Ã�P�����������O�ç�L���Q�K�X�±�Q���F�§���Q���P�����W���Q�J���K�k�Q��

20 t�ù���V�R���Y�ß�L���T�X�ê���,�,�,�����&ùng k�ä���Q���P���W�U�m�ß�F�����/�6�6���O�Û���Fòn t�ß�L���������W�ù���ÿ�×�Q�J���� 

DN ngành cao su t�õ���Q�K�L�r�Q�����K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï���Y�L�Ë�F���J�L�i���F�D�R���V�X���W�õ���Q�K�L�r�Q���ÿã t���Q�J��������- 30% so v�ß�L���T�X�ê���,�,�,���������������4�X�ê���,�9���Oà 
�P�•�D���N�K�D�L���W�K�i�F���F�D�R���V�X���F�K�t�Q�K���W�U�R�Q�J���Q���P���� �Q�K�m�Q�J���W�¥�L���Q�K�L�Å�X���'�1���F�D�R���V�X���Q�K�m�����×�Q�J���3�K�~�����7�k�\�� �1�L�Q�K���� �+òa Bình... luôn 
di�É�Q���U�D���Wình tr�¥�Q�J���N�K�D�Q���K�j�Q�J�����F�X�Q�J���N�K�{�Q�J���ÿ�i�S���í�Q�J���ÿ�m�ç�F���F�«�X���Yà các công ty ch�Í���m�X���W�L�r�Q���[�X�©�W���Kàng cho các khách 
�T�X�H�Q���ÿã ký h�ç�S���ÿ�×�Q�J���Gài h�¥�Q�����.�Ã�W���W�K�~�F���Q���P���������������W�©�W���F�§���F�i�F���'�1���Q�Jành cao su niêm y�Ã�W���ÿ�Å�X���F�{�Q�J���E�Õ���P�í�F���W�K�õ�F��

hi�Ë�Q���Y�m�ç�W���[�D���N�Ã���K�R�¥�F�K���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���ÿ�«�X���Q���P�����P�Ý�W���V�Õ���'�1���Q�J�j�Q�K���F�D�R�� �V�X���W���Q�J���N�K�i���©�Q���W�m�ç�Q�J���Q�K�m���� ���×�Q�J���3�K�~���Y�m�ç�W��

140% k�Ã���K�R�¥�F�K�����+òa Bình v�m�ç�W�������������� 

�1�K�y�P���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï���G�õ���W�U�ó���Kàng t�×�Q���N�K�R���J�L�i���U�¿�����7�$�&���ÿã công b�Õ���.�4�.�'���E�©�W���Q�J�á���N�K�L�������W�K�i�Q�J���ÿ�«�X���Q���P���Fòn l�Û���W�ß�L��

35 t�ù���W�ß�L���T�X�ê���,�9���Oãi t�ß�L���������W�ù���ÿ�×�Q�J���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã�����&�y���ÿ�m�ç�F���N�Ã�W���T�X�§���Qày là do gi�§�P���F�K�L���S�K�t�����W���Q�J���V�§�Q���O�m�ç�Q�J��

tiêu th�é���������� �J�L�i�� �E�i�Q���Yà giá nguyên li�Ë�X�� �W�×�Q�� �N�K�R�� �W���Q�J�� �P�¥�Q�K�� �Q�r�Q�� �&�{�Q�J�� �W�\�� �ÿ�m�ç�F�� �K�Ràn nh�±�S�� �F�i�F�� �N�K�R�§�Q�� �G�õ�� �S�Kòng 
hàng t�×�Q���N�K�R�����7�0�&�����W�U�R�Q�J���T�X�ê���,�9�������������ÿ�¥�W���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���J�«�Q���������W�ù���ÿ�×�Q�J�����W�m�k�Q�J���ÿ�m�k�Q�J�����������O�ç�L���Q�K�X�±�Q���F�§��

�Q���P���� �0�Ý�W�� �W�U�R�Q�J�� �F�i�F�� �O�ê�� �G�R�� �ÿ�Ã�Q�� �W�ï�� �Y�L�Ë�F�� �J�L�i�� �E�i�Q�� �Q�K�L�Å�X�� �V�§�Q�� �S�K�­�P�� �F�ë�D�� �7�0�&�� �W���Q�J���� �&�{�Q�J�� �W�\�� �ÿ�m�ç�F�� �K�Ràn nh�±�S�� �F�i�F��

kho�§�Q���W�U�t�F�K���O�±�S���G�õ���S�Kòng hàng t�×�Q���N�K�R�� 

�1�K�y�P���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï�� �E�L�Ã�Q���ÿ�Ý�Q�J���W�ù���J�L�i���� �F�y���W�K�Ç���N�Ç���ÿ�Ã�Q���Q�K�ó�Q�J���Q�Jành xu�©�W���N�K�­�X���F�K�ë���\�Ã�X���Q�K�m���W�K�ë�\�� �V�§�Q���� �F�D�R�� �V�X���W�õ��

nhiên. 
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DN ngành th�ë�\���V�§�Q�����+�9�*�����Q���P�������������Oãi do chênh l�Ë�F�K���W�ù���J�L�i�����ÿã th�õ�F���K�L�Ë�Q�����Oà g�«�Q���������W�ù���ÿ�×�Q�J�����9�+�&�����Oãi t�ï���F�Kênh 
l�Ë�F�K���W�ù���J�L�i���W�K�õ�F���K�L�Ë�Q���W�U�R�Q�J���Q���P���Oên t�ß�L���J�«�Q���������W�ù���ÿ�×�Q�J���� 

Nhóm có l�ç�L���Q�K�X�±�Q���ÿ�Ý�W���E�L�Ã�Q���W�U�R�Q�J���T�X�ê���,�9������������ �W�ï�� �W�K�X���Q�K�±�S���P�Ý�W���O�«�Q���� �&�K�ë���\�Ã�X���Oà các doanh nghi�Ë�S���Y�±�Q���W�§�L���E�L�Ç�Q��

th�õ�F�� �K�L�Ë�Q�� �E�i�Q�� �E�ß�W�� �Wài s�§�Q�� �Q�K�m�� �9�6�7�� �W�K�D�Q�K�� �Oý hai tàu Far East I và Hawk One thu v�Å�� �J�«�Q�� ���� �W�U�L�Ë�X�� �8�6�'���� �7�0�&��

chuy�Ç�Q���Q�K�m�ç�Q�J���G�õ���i�Q���7�U�¥�P���[���Q�J���G�«�X���+�L�Ë�S���%ình Ph�m�ß�F�����W�K�X���Y�Å�����������W�Í���ÿ�×�Q�J���� 

Nhóm DN l ֣ hay giӶm mӴnh trong quĨ IV/2009. 

T�ù���J�L�i�����9�,�3���������W�K�i�Q�J���ÿ�«�X���Q���P���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���ÿ�¥�W���J�«�Q�����������W�Í���ÿ�×�Q�J�����T�X�ê�������Oà âm 31,5 t�Í���ÿ�×�Q�J�����1�J�X�\ên nhân là do trích 
l�±�S���G�õ���S�Kòng r�ë�L���U�R���W�ù���J�L�i�����������W�Í���ÿ�×�Q�J�������9ì th�Ã�����O�Ê�\���N�Ã���F�§���Q���P�����/�1�6�7���F�K�Í���ÿ�¥�W���������������W�Í���ÿ�×�Q�J�����9�7�2���O�Û���G�R���F�Kênh l�Ë�F�K��

t�ù���J�L�i���W�K�õ�F���K�L�Ë�Q���W�U�R�Q�J���T�X�ê���,�9���Oà 28,9 t�ù���ÿ�×�Q�J�����3�3�&���T�X�ê�������O�Û���������W�ù���J�L�§�P�������������V�R���Y�ß�L���T�X�ê���,�,�,�������������G�R���W�U�t�F�K���O�±�S���G�õ��

phòng r�ë�L���U�R���W�ù���J�L�i���T�X�ê���,�9���Oà 110.328 t�ù���ÿ�×�Q�J�� 

D�õ���S�Kòng: BVS Quý 4 l�Û���������W�Í���ÿ�×�Q�J�����G�R���W�U�t�F�K���O�±�S���G�õ���S�Kòng gi�§�P���J�L�i���F�K�í�Q�J���N�K�R�i�Q���K�Ã�W���������W�Í���ÿ�×�Q�J�����W�U�R�Q�J���O�~�F���G�R�D�Q�K��

thu t�ï���W�õ���G�R�D�Q�K���Yà môi gi�ß�L���J�L�§�P�����$�*�5���O�Û���������W�Í���ÿ�×�Q�J���G�R���F�K�L���S�K�t���K�R�¥�W���ÿ�Ý�Q�J���E�©�W���Q�J�á���W���Q�J���F�D�R���Yà do bán trái phi�Ã�X��

(l�Û�����W�U�R�Q�J���W�K�i�Q�J�������� 

S�§�Q���[�X�©�W���Yà d�Ï�F�K���Y�é���ÿ�Å�X���J�»�S���N�K�y���N�K���Q�����$�1�9���W�U�R�Q�J���T�X�ê�������Oãi 4,77 t�Í���ÿ�×�Q�J�����W�Kì trong quý 4 l�¥�L���O�Û���������������W�Í���ÿ�×�Q�J�����7�t�Q�K��

c�§���Q���P���O�Û�����������W�Í���ÿ�×�Q�J�����W�U�R�Q�J���N�K�L���Fùng k�ä���Q���P���������������F�{�Q�J���W�\���Qày có lãi 97,7 t�Í���ÿ�×�Q�J�����1�K�ó�Q�J���N�K�y���N�K���Q���W�U�R�Q�J���[�X�©�W��

kh�­�X���F�i�� �W�U�D���� �F�i�� �E�D���V�D���Oà nguyên nhân chính d�¯�Q���ÿ�Ã�Q���Y�L�Ë�F���W�K�X�D���O�Û���Q�»�Q�J���Q�Å���F�ë�D���1�D�P���9�L�Ë�W���W�U�R�Q�J���Q���P�������������� �7�5�,����

Quý 4 l�Û�������������W�Í���ÿ�×�Q�J�����ÿ�m�D���P�í�F���O�Û���F�§���Q���P���Oên 86,2 t�Í���ÿ�×�Q�J�����/�Û���F�ë�D���7�5�,���Oà do chi phí bán hàng l�ß�Q�����Yà do công ty 
liên doanh liên k�Ã�W���W�K�X�D���O�Û���� 

Các DN gây �©�Q���W�m�ç�Q�J���U�©�W���P�¥�Q�K���W�U�R�Q�J�������W�K�i�Q�J���ÿ�«�X���Q���P�����W�X�\���Q�K�Lên sang quý IV l�ç�L���Q�K�X�±�Q���F�ë�D���P�Ý�W���V�Õ���F�{�Q�J���W�\���V�§�Q��

xu�©�W���F�{�Q�J���Q�J�K�L�Ë�S���O�ß�Q���F�Ê�Q�J���ÿã s�é�W���J�L�§�P���P�¥�Q�K���� 

NTP công b�Õ���O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���W�U�R�Q�J���T�X�ê���,�9���F�K�Í���ÿ�¥�W���������W�ù���ÿ�×�Q�J�����J�L�§�P���K�k�Q�����������V�R���Y�ß�L���T�X�ê���,�,�,�����'�5�&���O�ç�L���Q�K�X�±�Q��

�T�X�ê���,�9���ÿ�¥�W���������W�ù���ÿ�×�Q�J�����J�L�§�P���J�«�Q���������W�ù���ÿ�×�Q�J���V�R���Y�ß�L���T�X�ê���W�U�m�ß�F�������L�Å�X���Qày cho th�©�\�����W�K�á�L���N�ä���Yàng khi các công ty t�±�Q��

d�é�Q�J���ÿ�m�ç�F���\�Ã�X���W�Õ���ÿ�«�X���Yào giá r�¿���ÿ�D�Q�J���G�«�Q���F�K�©�P���G�í�W�� 

Ngành d�Ï�F�K���Y�é�����P�Ý�W���V�Õ���'�1���F�Ê�Q�J���F�y���N�Ã�W���T�X�§���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���N�K�{�Q�J���N�K�§���T�X�D�Q�� 

LBE: 3 quý liên ti�Ã�S�� �F�y�� �Oãi, nh�m�Q�J�� �ÿ�Ã�Q�� �T�X�ê�� ������ �O�ç�L�� �Q�K�X�±�Q�� �V�D�X�� �W�K�X�Ã�� �k�P�� �������� �W�U�L�Ë�X�� �ÿ�×�Q�J���� �1�J�X�\ên nhân là do giá 
nguyên li�Ë�X���ÿ�«�X���Y�j�R���W���Q�J�����F�K�L���S�K�t���E�i�Q���K�j�Q�J���W���Q�J�����W�U�R�Q�J���N�K�L���Q�J�X�×�Q���W�K�X���W�ï���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���N�K�{�Q�J���ÿ�ë���E�•���ÿ�³�S�����7�t�Q�K���K�Ã�W��

�Q���P�����O�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���F�ë�D���/�%�(���J�L�§�P���J�«�Q�����������V�R���Y�ß�L���Q���P���������������Fòn 1,35 t�Í���ÿ�×�Q�J�� 

VPL:. Trong quý 3, l�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���F�ë�D���F�{�Q�J���W�\���Q�j�\���O�r�Q���ÿ�Ã�Q�������������W�Í���ÿ�×�Q�J�����Q�K�m�Q�J���ÿ�Ã�Q���T�X�ê���������G�R���F�K�L���S�K�t���W���Q�J��

cao nên l�ç�L���Q�K�X�±�Q���W�ï���K�R�¥�W���ÿ�Ý�Q�J���N�L�Q�K���G�R�D�Q�K���F�K�t�Q�K���F�K�Í���Fòn g�«�Q�����������W�Í���ÿ�×�Q�J�����&�X�Õ�L���Fùng, l�ç�L���Q�K�X�±�Q���V�D�X���W�K�X�Ã���F�ë�D���F�§��

�Q���P�������������k�P���ÿ�Ã�Q�������������W�Í���ÿ�×�Q�J�� 

QuĨ I/2010 DN Ľ֝i mԊt v֧i nhiԚu kh· khŁn 

Các DN xu�©�W���N�K�­�X���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���Y�Å���W�ù���J�L�i�� �W�Kì các DN vay n�ç���Q�J�R�¥�L���W�Ë���O�¥�L���F�K�Ï�X���U�ë�L���U�R���� �4�X�ê���,�9�������������� �F�i�F���'�1���Q�Jành 
�ÿ�m�á�Q�J���ÿ�m�ç�F���K�m�ã�Q�J���O�ç�L���W�ï���Y�L�Ë�F���J�L�i���E�i�Q���W���Q�J���W�Kì ngành th�õ�F���S�K�­�P�����V�ó�D�����Q�m�ß�F���J�L�§�L���N�K�i�W���O�¥�L���E�Ï���§�Q�K���K�m�ã�Q�J���V�D�X���ÿ�y����

�7�U�R�Q�J���W�K�i�Q�J���������������������9�L�Q�D�P�L�O�N���ÿã ph�§�L���W���Q�J���J�L�i���V�ó�D���������G�R���§�Q�K���K�m�ã�Q�J���F�ë�D���J�L�i���ÿ�m�á�Q�J�����'�Ï�S���7�Ã�W���1�J�X�\�r�Q���ÿ�i�Q���W�ß�L��

�ÿ�k�\�����J�L�i���E�i�Q���V�§�Q���S�K�­�P���F�ë�D���.�L�Q�K�����{���F�Ê�Q�J���W���Q�J�����������G�R���E�L�Ã�Q���ÿ�Ý�Q�J���F�ë�D���J�L�i���Q�J�X�\�r�Q���O�L�Ë�X���ÿ�«�X���Y�j�R 

Cao su t�õ���Q�K�L�r�Q���W���Q�J���J�L�i���P�¥�Q�K���W�Kì các DN ngành s�§�Q���[�X�©�W���V���P���O�Õ�S���E�Ï���W�i�F���ÿ�Ý�Q�J���Q�K�m���&�D�R���V�X�����j���1�¹�Q�J�����&�D�V�X�P�L�Q�D����

�&�D�R���V�X���6�D�R���9�j�Q�J������ ���k�\�� �O�j�� �F�i�F���§�Q�K���K�m�ã�Q�J���F�y���W�K�Ç���G�õ���E�i�R���W�U�m�ß�F���� �Q�K�m�Q�J���W�K�m�á�Q�J���F�y���ÿ�Ý���W�U�É���Q�K�©�W���ÿ�Ï�Q�K���� �S�K�é���W�K�X�Ý�F��

�Y�j�R���O�m�ç�Q�J���Q�J�X�\ên li�Ë�X���P�Û�L���'�1���F�K�ë���ÿ�Ý�Q�J���G�õ���W�U�ó���� 

Các DN vay n�ç�� �Q�J�R�¥�L�� �W�Ë�� �N�K�L�� �F�K�L�� �S�K�t�� �F�Kênh l�Ë�F�K�� �W�ù�� �J�L�i�� �ÿ�m�ç�F�� �W�U�t�F�K�� �P�Ý�W�� �O�«�Q�� �Yào cu�Õ�L�� �Q���P���� �F�i�F�� �'�1�� �Q�K�±�S�� �N�K�­�X��

nguyên li�Ë�X�����Q�K�m���Q�J�j�Q�K���G�m�ç�F�����W�K�p�S�����S�K�k�Q���E�y�Q�����������S�K�§�L���S�K�k�Q���E�Ù���Q�J�D�\���F�K�L���S�K�t���Y�j�R���E�i�R���F�i�R���W�j�L���F�K�t�Q�K���ÿ�Ï�Q�K���N�ä���� 
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Các yêu t�Õ���F�K�L���S�K�t���ÿ�k�X���Y�j�R���Q�K�m�����F�K�L���S�K�t���Y�Õ�Q���F�ë�D���'�1�����J�L�i���ÿ�L�Ë�Q�����W�K�D�Q���������F�Ê�Q�J���ÿã có l�Ý���W�Uình t���Q�J���J�L�i�����J�L�i���Q�J�X�\�r�Q���Y�±�W��

li�Ë�X���F�k���E�§�Q���F�y���[�X���K�m�ß�Q�J���W���Q�J���� 

V�Å�� �Q�J�X�\ên t�³�F���� �P�Û�L�� �N�K�L�� �J�L�i�� �ÿ�«�X�� �Y�j�R�� �W���Q�J�� �W�Kì DN hoàn toàn có th�Ç�� �F�K�X�\�Ç�Q�� �F�K�L�� �S�K�t�� �V�D�Q�J�� �S�K�t�D�� �Q�J�m�á�L�� �W�Lêu dùng 
thông qua vi�Ë�F���W���Q�J���J�L�i���E�i�Q�����7�X�\���Q�K�Lên, giá s�§�Q���S�K�­�P���ÿ�«�X���U�D���N�K�{�Q�J���W�K�Ç���W���Q�J���Q�K�D�Q�K���W�m�k�Q�J���í�Q�J���Yà ph�§�L���F�y���ÿ�Ý���W�U�É��

nh�©�W���ÿ�Ï�Q�K���� 

Bởi vậy, lợi nhuận của nhiều DN niêm yết trong quý I và cả năm 2010 sẽ đứng trước nhiều thách thức, 
dù năm 2009 khá khả quan. 

(Ngu�k�Q�����$�U�W�H�[�����+�1�;���Y�Q�����+�6�;���Y�Q�����F�D�I�H�I���Y�Q�����V�W�R�[���Y�Q�� 
 

DN XIN GIA HӳN N֤P BCTC TRÊN HNX 

STT MÃ TH֨I GIAN N֤P 

1 PAN 10/02/2010 

2 LO5 09/02/2010 

3 LM3 08/02/2010 

4 VTA 08/02/2010 

5 TST 12/02/2010 

6 VE9 05/02/2010 

7 SDH 09/02/2010 

8 B82 10/02/2010 

9 SDJ 05/02/2010 

10 HHL 05/02/2010 

11 TCS 05/02/2010 

12 AMV   

13 AGC 24/02/2010 

14 PVX 12/02/2010 

15 PSC 05/02/2010 

16 CTC 01/03/2010 

17 LUT 05/02/2010 

18 HLC 31/03/2010 

19 QTC 05/02/2010 

20 NVC 05/02/2010 

21 THT 25/02/2010 

22 DNC 05/02/2010 

23 NBC 25/02/2010 

24 TDN 28/02/2010 

25 C92 26/02/2010 

26 L18   

27 VSP 22/03/2010 

DN XIN GIA HӳN N֤P BCTC TRÊN HSX 
STT MÃ TH֨I GIAN N֤P 

1 KSB 10/02/2010 
2 PVF 10/02/2010 
3 HAP 10/02/2010 
4 VKP 31/03/2010 
5 GMD 05/02/2010 
6 DQC 10/02/2010 
7 ALP 08/02/2010 
8 CTG 05/02/2010 
9 DXV 06/02/2010 
10 CYC 10/02/2010 
11 PVD 08/02/2010 
12 PAC 05/02/2010 
13 TMT 10/02/2010 
14 CAD 15/02/2010 
15 RDP 10/02/2010 
16 SRF 28/02/2010 
17 PTC 10/02/2010 
18 VST 05/02/2010 
19 CNT 15/03/2010 
20 IFS 05/02/2010 
21 MCP 10/02/2010 
22 FDC 10/02/2010 
23 ST8 10/02/2010 
24 DDM 25/02/2010 
25 BMC 10/02/2010 
26 DIG 15/03/2010 
27 MPC 28/02/2010 
28 TIC 10/02/2010 
29 VFC 10/02/2010 
30 MHC   
31 BT6 31/03/2010 
32 SZL 08/02/2010 
33 HLA 26/02/2010 
34 FPC 15/03/2010 
35 TRA 12/02/2010 
36 VNA 10/02/2010 
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 T֠NG H֮P TTCK TUӹN QUA 

Th֝ng k° tŁng giӶm theo ngành  
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Th�õ�F���S�K�­�P�����ÿ�×���X�Õ�Q�J 

Tài nguyên 

Ô tô & ph�é���Wùng 

Ngân hàng 

Hóa ch�©�W 

Hàng hóa và d�Ï�F�K���Y�é���&�1 

Du l�Ï�F�K���Yà gi�§�L���W�U�t 

�� �×���G�•�Q�J���J�L�D���G�é�Q�J 

D�Ï�F�K���Y�é���G�«�X���N�K�t 

D�Ï�F�K���Y�é���F�{�Q�J���F�Ý�Q�J 

D�«�X���N�K�t 
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�.�K�Õ�L���O�m�ç�Q�J���J�L�D�R���G�Ï�F�KHNX-INDEX

Ngày VN-INDEX Thay Ľ֡i KLGD 
 GTGD 

(tׁ Ľ֟ng)  
KLņM-
KLņB 

1/2/2010 487 +4,99(+1,04%) 23,137,630 994,08  8,649,520 

2/2/2010 487.9 +0,98(+0,20%) 27,408,325 1.090,73  
-

7,057,230 

3/2/2010 495.5 +7,55(+1,55%) 26,569,470 1.223,08  3,553,540 

4/2/2010 503.8 +8,35(+1,69%) 36,361,290 1.787,71  6,662,160 

5/2/2010 493 -10,79(-2,14%) 33,687,560 1.590,25  
-

1,097,400 

Ngày 
HNX-

INDEX 
Thay Ľ֡i KLGD 

 GTGD (tׁ 
Ľ֟ng)  

KLņM-
KLņB 

1/2/2010 161.2 +0,88(+0,55%) 13,109,884 420,76  2,707,700 

2/2/2010 160.9 -0,32(-0,20%) 14,101,500 458,25  -6,495,300 

3/2/2010 161.9 +1,01(+0,63%) 12,926,500 449,21  -894,700 

4/2/2010 164.7 +2,77(+1,71%) 16,885,385 552,40  6,378,500 

5/2/2010 161.8 -2,85(-1,73%) 16,881,600 524,23  -1,097,400 
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     Khuy Ԓn c§o 

B�§�Q���W�L�Q���W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J���F�ë�D���&�{�Q�J���W�\���&�Ù���S�K�«�Q���&�K�í�Q�J���N�K�R�i�Q���$�U�W�H�[�����$�5�7�����F�K�Í���ÿ�Ç���Gùng cho m�é�F���ÿ�t�F�K��
tham kh�§�R�����4�X�ê���N�K�i�F�K���N�K�{�Q�J���Qên d�õ�D���Yào nh�ó�Q�J���W�K�{�Q�J���W�L�Q���Qày cho b�©�W���N�ä���P�é�F���ÿ�t�F�K���Jì, bao 
g�×�P���� �Q�K�m�Q�J�� �N�K�{�Q�J�� �J�L�ß�L�� �K�¥�Q���� �Y�L�Ë�F�� �U�D�� �T�X�\�Ã�W�� �ÿ�Ï�Q�K�� �ÿ�«�X�� �W�m���� �$�5�7���ÿ�Õ�L�� �W�i�F���Q�Kà cung c�©�S�� �G�Ï�F�K�� �Y�é��
c�ë�D���$�5�7���N�K�{�Q�J���F�K�Ï�X���E�©�W���N�ä���W�U�i�F�K���Q�K�L�Ë�P���Qào v�Å���Q�K�ó�Q�J���W�K�L�Ë�W���K�¥�L���W�U�õ�F���W�L�Ã�S�����J�L�i�Q���W�L�Ã�S�����G�R���E�Ï���[�ñ��
ph�¥�W���� �G�R�� �Q�J�¯�X�� �Q�K�Lên, do m�Ý�W�� �Wình hu�Õ�Q�J�� �ÿ�»�F�� �E�L�Ë�W�� �K�D�\�� �P�D�Q�J�� �W�t�Q�K�� �K�Ë�� �T�X�§�� �Qào phát sinh t�ï����
ho�»�F���G�R���O�Lên h�Ë���W�K�H�R���P�Ý�W���F�i�F�K���Q�j�R���ÿ�y���Y�ß�L���Y�L�Ë�F���V�ñ���G�é�Q�J���%�§�Q���W�L�Q���W�K�Ï���W�U�m�á�Q�J���F�ë�D���$�5�7���K�D�\���G�õ�D��
vào nh�ó�Q�J���W�K�{�Q�J���W�L�Q���ÿ�m�ç�F���F�X�Q�J���F�©�S���W�U�r�Q���ÿ�y�� 

Phòng Phân tích và ņӺu tҼ 
Công ty C ֡ phӺn Chֵng kho§n Artex 
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Tel: 84.4.39 368 368 
Fax: 84.4.39 368 367 

 
Website: www.artex.com.vn 
Email: info@artex.com.vn 
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